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Informe de los Contadores Piablicos Independientes

Alos Accionistas y la Junta Directiva del
Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Informe sobre los estados financieros

Hemos examinado los estados financieros adjuntos del Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
con su Sucursal en Curacao (la Sucursal), los cuales comprenden el balance general al 30 de junio de 2015
y 31 de diciembre de 2014, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los semestres finalizados en esas fechas, asf como el resumen de los principios y pricticas
contables més significativos, y las notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia del Banco por los estados financieros

La gerencia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros con base
en las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario (SUDEBAN), (inicas de uso obligatorio para el sistema bancario en Venezuela. Como se
explica en la Nota 2, estas normas difieren en algunos aspectos importantes de los principios de
contabilidad de aceptacién general en Venezuela (VEN-NIF). Esta responsabilidad incluye disefiar,
implementar y mantener el control interno relacionado con la preparacién y adecuada presentacion
razonable de los estados financieros, para que los mismos estén libres de errores materiales, bien sea por
error o fraude, seleccionar y aplicar las politicas contables adecuadas, y realizar estimaciones contables
que sean razonables, de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor
Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en nuestros

exémenes. Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Estas normas requieren que cumplamos con ciertos requerimientos éticos y planifiquemos, y ejecutemos
la auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no incluyan errores

Un examen incluye la ¢jecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
divulgaciones incluidos en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
bien sea por error o fraude. En el proceso de realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor debe considerar
los controles internos relevantes para que ¢l Banco prepare y presente razonablemente los estados

financieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Banco,
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Una auditoria también incluye la evaluacién del uso apropiado de las politicas contables y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la presentacién completa de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinién calificada.

Bases para una opinién calificada

Como se indica en la Nota 6, al 31 de diciembre de 2014 ¢l Banco mantenia créditos por Bs 2.362.068.978
con un grupo de deudores sobre el cual mantenfa una provisién de Bs 723.053. Para dichos deudores,
SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-40911 de fecha 19 de noviembre de 2014, estimé
requerimientos de provision por Bs 82.031.410. El Banco, mediante comunicacién de fecha 17 de
diciembre de 2014, indicd a SUDEBAN los argumentos para mantener sus niveles de provision para estos
deudores, sobre la cual, SUDEBAN mediante Oficio SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-10696 de fecha 31 de marzo
de 2015, determiné requerimientos de provisién Ginicamente por Bs 40.213.250. En consecuencia, el
Banco no registrd en el resultado neto del semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014 la provision
finalmente requerida por SUDEBAN.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en las bases para una opinién calificada
sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, los estados financicros adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Banco Nacional de Crédito,
C.A., Banco Universal con su Sucursal en Curacao al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los semestres finalizados en esas fechas, de
conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN).

Espifieira, Pacheco y Asociados
e
Juanl. Camacho

CPC’ 16072
CP 498
CNV C-841

19 de agosto de 2015



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Balance General

30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Activo
Disponibilidades (Notas 3, 4 y 28)
Efectivo
Banco Central de Venezuela
Bancos y ofras Instituciones financieras del pals
Bancos y corresponsales del exterior
Efectes de cobro inmediato
(Provisidn para disponibilidades)

Inversiones en titulos valores (Nota 5)

Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias
Inversiones en titulos valores disponibles para la venta
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida
Inversiones én otros titulos valores

(Provision para inversiones en titulos valores)

Cartera de créditos (Nota 6)

Créditos vigentes

Créditos reestructurados

Créditos vencidos

(Provision para cartera de créditos)

Intereses y comisiones por cobrar (Nota 7)

Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores
Rendimientos por cobrar por canera de créditos
Comisiones por cobrar

(Provisién para rendimientos por cobrar y otros)

Inversion en empresas filiales, afiliadas y sucursales (Nota 8)
Bienes realizables (Nota 9)
Bienes de uso (Nota 10)
Otros activos (Notas 11y 12)
Total activo
Cuentas de orden (Nota 22)
Cuentas contingentes doudoras
Activos de los Rdeicomisos
Cuentas deudoras por ofros encargos de confianza

(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat)
Otras cuentas de orden dewdoras

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
30283353207 20462610849
2.455.127 647 2,048 443 087
24297620424 16.674.868 432
90,250 50.719
427647 631 413248 041
3.102.887.345 1.328.337.742
- (338.072)
3137050232 14045345778
200,000,000 225.000.000
4521.184.044 46812645388
5.001.807.162 5.171.158.548
76.218.622 72.552.100
5.248.140.404 3.0684.089.744
(100.000) (100.000)
56845590390 35208843904
57.871.040.773 35872477 244
106.329.045 109.848.710
32.254.380 17.299.203
(1.164,033.808) (792.779.253)
— 109085372 524382914
219.888.300 224.124 3062
492,016,817 301649267
2.768.306 2.867.118
(5.588.051) (4.257.863)
- 377624
—2.923514959 13133706841
1661586625 __ 932433210
107.560.180875 72325701120
3.772.185.3n 3.705.757.005
3.247.395.067 2.848,162.028
1.2908.157.673 1.080.478 613
125663.714896  89.146.883 449
133.961.452967 96781281380

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Balance General
30 de =iunio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Pasivo y Patrimonio
Captaciones del pablico (Nota 13)

Depisitos en cuentas cormentes

Cuentas comentes no remuneradas

Cuentas cormentes remuneradas

Cuentas corrientes segin el Convenio Cambiario N* 20
Depésitos y certificados a la vista

Otras obligaciones a la vista
Depésitos de ahorro

Depésitos a plazo

Captaciones del publico restringidas

Otros financiamientos obtenidos (Nota 14)

Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un aio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afo

Otras obligaciones por intermediacion financiera (Nota 15)
Intereses y comisiones por pagar (Nota 16)

Gastos por pagar por captaciones del piblico
Gaslos por pagar por ofras obligaciones

Acumulaciones y otros pasivos (Nota 17)
Total pasivo

Patrimonio (Nota 24)

Capital social

Aportes patrimonisies no capitalizados

Reservas de capital

Resultados acumulados

Ganancia por flucluaciones cambiarias por tenencia de activos
y pasivos en moneda exiranjera

Ganancia neta no realizada en inversiones en titulos
valores disponibles para la venta (Nota 5)

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
D7.460041600 65678567284
J4A557613741 47138733288

49580333963 31.674664.748
9.860.384.887 7.711.219.3685
54.562.273 142.938.821
15.044.332618 7.607.910.364
1.162.076.837 712.919.585
18.409.220.069 14.313.2432 885
3284912200 3.481.047 991
36.218.852 34 622,745
62564562 ____ 2358876
61.619.408 1.339.678
945174 1.019.168

— 1838539 11666667
88322572 __ 83570512
88.215.575 83.570.512
106.997 -
99763445639 £6.954803678
881.630.372 881.930.372
024.044.033 833.851.806
633.815.359 534.007.772
2679832668 1.838 644 365
2342043 822 1.107.258.629
235.065.982 175.114.487
17986732236 5370807441
107560180878 72325701120

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Estado de Resultados

Semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Ingresos financieros

Ingresos por disponibilidades

Ingresos por inversiones en titulos valores
Ingresos por cartera de créditos

Ingresos por ofras cuentas por cobrar
Otros ingresos financieros

Gastos financleros

Gaslos por captaciones del pablico
Gastos por otros financiamienios obtenidos (Nota 14)
Otros gastoes financieros

Margen financiero bruto

Ingresas par recuperaciones de aclivos financieros (Notas8y 7)
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar (Notas 8y 7)
Gaslos de provision de disponibilidades

Margen financiero neto

Otros ingresos operativos (Nota 18)
Otros gastos operativos (Nota 20)

Margen de intermediacion financiera
Gastos de transformacion

Gastos de personal (Nota 2-)

Gastos generales y administrativos (Nota 21)

Aportes al Fondo de Proteccidn Social de los Depositos Bancarios (Nota 28)
Aportes a la Superiendencia de 1as Instituciones del Sector Bancario

(Nota 27)
Margen operativo bruto

Ingresos por bienes realizables (Nota 9)
Ingresos operativos varios (Nota 19)
Gastos por bienes realizables (Nota 9)
Gastos operativos varios (Nota 20)

Margen operativo neto

Ingresos exiraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado bruto antes de impuesto
Impuesto sobre la renta (Nota 18)

Resultado neto

Aplicacion del resultado neto

Reserva legal
Resukados acumulados

Apartado LOSEP (Notas 1 y 20)

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
5338457737 3751713848
43.114 103.552
711,846,903 731,513,338
4.819.528.072 2.643.239.300
7.103.794 376.851.526
45854 5.929
(1.696.155784) (1.275.275.244)
(1.681.897.143) (1.271.705.077)
(225.493) (2.609.622)
(14.033.148) (960.545)
3842301933 2476438402
18.117.787 8.613.804
(431.115,134) (286.085.843)
s (338.072)
3429304808 2198648201
533.874 512 550.272.162
{167.374640)  _(210.060.800)
3795804478 2538859653
(2.504.851.552) (1.825.943.799)
(738.901.535) (552.415.807)
(1.266.019.708) (908.238.783)
(450.896.598) (335.161.878)
49.033.711 —{30.127.533)
1290952926  _712915854
4722785 355.100
4441755 12.585.309
(168.775) (1.838.678)
1184790207  _654.459.572
. 1.038.338
(119858820 _(2343790)
1.172.804.325 652,952,120
(231808465 __(636170)
240995850 632315850
94.099.588 65.231.595
846896274
-240905860 652315830
12423007 . 5589050

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros
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Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Estado de Flujos de Efectivo

Semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Resutado neto del semestie
Alustes para conciiar of resultado nete del semesire con el efectivo neto
praveniente de actividades operacionales
Prowisién para canera de crédios
Provision para rendimientos por cobrar
Provisién para otros acthvos
Depraciacion de bienes de uso y amonzacin de bienes realizables y oMos activos
Provisitn para indemnizaciones laborales
Abonos al fideicomiso y pagos de Indemnizaciones laborales
Provision para impuesio sobre la renta
Impuesto sobre la renta ddendo
Varacidn neta de
Colocaciones en operaciones interbancarnas
Intereses y comisiones por cobear
Otros actvos
Acumulaciones y ctros pasivos

Efectrvo neto proveniente de actradades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Apories patnmoeniales no capitalizados
Varaciin nota de
Caplaciones del pablice
Otros financamientos oblenidos
Otras oblgaciones por imemediacidn financiers
intereses y Comisiones por pagar

Efectivo nedo proveniente de activdades de financiamiento

Flujos de efectivo por actividades de nversion

Créditos otorgados en i semestre

Créditos cobrados én of semosiie

Ajustos 3l patrimonio por participacion en operaciones en o SIMADI
(SICAD Ii al 31 de diciembre de 2014) (Nota 24)

Variacin neta de
Inversiones en tiubs valores dsponibles para la venta
Inversiones en titulos valores mamtenidas hasta su vencimeento
Inversicnes en ttulos valores de disponibilidad restringida
Inversiones an otros tilulos valores
Bienes reaizables
Bienes de uso

Efectvo nedo usado en acthidades de inversion

Disponidilidades
Vanacn neta de efectivo y sus equivalentes

Al inicio det semestre
Al fnal del semestre

Informacion complementana sobre actividades que no requieren

flujos de efectivo
Desincorporacion de créditas (capkal)
Desncorporacion de Intereses poc cobrar sobre créditos
Reciasificacion de exceso de provisiones (Notas 6, 7y 17)

Dea cartera de créditos para créditos contingentes

De rendimientos por cobrar a carntera de créditos
Variacién de la ganancia neta no realizada en inversiones

on 1itulos valores disponibles para la venta
Creaciin dei Fondo Social pars Contingenclas

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bokivares)

940.995.860 652.315.950
431.033.819 285538 652
81315 529.1¢1

20.350 920 19.032.157
113.860.437 80.948.258
143.213.080 103.895.239
(87.715.874) (59.957 248)
288 970866 18,989
(57.182.431) 817.201
25.000.000 225,000,000
(188.130.247) (95.458 408)
(7T26248713) (465 160.080)
628124278 145806914
1532382320 893,184,706
180.192.227 601 822141
31.781.474 415 14.538.017.042
60205706 {61.800.413)
(0.808.128) (13.819.038)
32,026 815 280 15091653041
(44.132.388.435)  (27.263.727.121)
22085293151 16,976.624 612
1234785163 249 495
151.412.857 428 323617
79.551.386 118842429
(3.666.522) (31.936.034)
(1.284.050.660) (1.120.670.167)
208.850 {221.135)
J1840601.072)  __(338.161.435)
(237384561520 (11225875738
9.620.742 443 4.758.062.008
20462610249 15703848731
0283353287 20462810849
57,094 243 16,091,321
2097 601 619379
(661.453) 9.392 262
3346474 (1.676.348)
59,651 515 65842480
5.708.001 6.302.190

Las notas anexas forman pane integral de los estados financieros



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

1.  Operaciones y Régimen Legal

El Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal (en lo sucesivo el Banco) fue autorizado para
funcionar en la Republica Bolivanana de Venezuela bajo la modalidad de banco comercial en febrero
de 2003, con la denominacién social Banco Tequendama, S A y el 2 de diciembre de 2004 fue
autorizado para funcionar como banco universal. El Banco se dedica a Ia actividad de intermediacion
financiera, que consiste en l|a captacibn de recursos, con la finalidad de otorgar créditos o
financiamientos, y hacer inversiones en titulos valores.

El Banco es una compafia andnima constiluida y domiciliada en la Repdablica Bolivariana de
Venezuela, con domicilio fiscal en la Avenida Volimer, Tome Sur del Centro Empresarial Caracas,
Urbanizacion San Bernardino, Apartado Postal 1010, Caracas.

La mayor parte de los activos del Banco estan ubicados en la Republica Bolivariana de Venezuela, Al
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco tiene 166 y 167 agencias y taquillas,
respectivamente, una sucursal en Curacao, una sede principal, y 3.154 y 3.177 trabajadores,
respectivamente.

Las acciones del Banco se cotizan en Ia Bolsa de Valores de Caracas, Nota 24.
£l Banco realiza operaciones con una entidad relacionada, Nota 25,

Los estados financieros del Banco al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados
para su emision por la Junta Directiva el 8 de julio y 14 de enero de 2015, respectivamente.

En agosto de 2003 la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN),
mediante la Resolucién N° 202.03 del 4 de agosto de 2003, publicada en la Gaceta Oficial N* 37,748
de la Replblica Bolivariana de Venezuela de fecha 7 de agosto de 2003, autorizd el funcionamiento
del Banco como fiduciario.

En fecha 13 de noviembre de 2014, se sancioné el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Instituciones del Sector Bancario (en lo sucesivo Ley de Instituciones del Seclor Bancario), que fue
publicado en Gaceta Oficial el 8 de diciembre de 2014 y derogé la anterior Ley publicada en diciembre
de 2010,

Esta Ley, entre otros aspectos, establece la aclividad bancaria como un servicio publico, define
intermediacién financiera como la captacién de fondos y su colocacién en cartera de crédilos e
inversiones en tilulos valores emitidos o avalados por la Nacién o de las empresas del Estado; amplia
los supuestos de inhabilitacion para ser Director; prohibe la conformacion de grupos financieros
entendiéndose como tales al conjunto de bancos, instituciones no bancarias, instituciones financieras
y demas empresas que constituyan una unidad de decision o gestion; establece los criterios de
vinculacién, la Junta Directiva debe aprobar las operaciones aclivas que excedan el 5% del
patrimonio; establece la obligacion de efectuar un aporte social que representa el 5% del Resultado
bruto antes de impuesto para el cumplimiento de la responsabilidad social que financiard proyectos de
Consejos Comunales; limita los créditos al consumo hasta 20% de la carlera de créditos del Banco,
las operaciones con un solo deudor hasta 10% del patrimonio, un grupo econdmico hasta 20% y hasta
10% adicional con garantia de bancos o garantias adecuadas y define qué se considera deudor
relacionado a los fines de esa limitacion, entre olros.

En las disposiciones transitorias de la nueva Ley, se establece un plazo de 30 dias, para presentar a
SUDEBAN un plan para ajustarse a la refenda Ley.,



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

En fecha 11 de diciembre de 2014, SUDEBAN mediante Circular SIB-DSB-CJ-OD-42351, informb que
¢l plazo a partir del cual deberdn contar los 30 dias continuos para someter a su consideracion el Plan
de Ajuste al nuevo texto normativo serd el 8 de diciembre de 2014, Dicho Plan de Ajuste fue
presentado por el Banco a SUDEBAN el 7 de enero de 2015. SUDEBAN mediante
Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-22366 de fecha 9 de julio de 2015 dio respuesta al referido plan,
manifestando que el Banco debe dar estricto cumplimiento a lo expuesto en el mencionado oficio. El
23 de julio de 2015 el Banco dio respuesta a SUDEBAN, manifestando que el Banco continuara
revisando el contenido de la referida Ley, para identificar cuaiquier asunto respecto de los cuales se
requiera tomar medidas o realizar actividades tendentes al cumplimiento de las normas que le son
aplicables.

Las actividades del Banco se rigen por la Ley de instituciones del Sector Bancario, ia Ley de Mercado
de Valores, la Ley que regula la materia mercantil (Cédigo de Comercio), la Ley que regula la materia
financiera (Ley Organica del Sistema Financiero Nacional) las demas leyes que le sean aphcables, los
reglamentos que dicte el Ejecutivo Nacional y las disposiciones que dicten el Organo Superior del
Sistema Financiero Nacional (OSFIN), el Banco Central de Venezuela (BCV) y la Superintendencia
Nacional de Valores (SNV), asi como por las normas prudenciales y otras instrucciones que dicte
SUDEBAN.

El OSFIN establecera regulaciones para la participacién de los ciudadanos en la supervision de la
gestion financiera y contraloria social de los integrantes del Sistema Financiero Nacional, prolegera los
derechos de los usuarios y promoverd la colaboracion con los sectores de la economia productiva,
incluida la popular y comunal,

La Ley Organica del Sistema Financiero Nacional tiene por objeto regular, supervisar, controlar y
coordinar el Sistema Financiero Nacional, con el fin de garantizar el uso e inversidn de sus recursos
hacia el interés pablico y el desarrollo econdmico y social, en el marco de la creacion real de un
Estado democritico y social de derecho y de justicia. EI Sistema Financiero Naclonal esta
conformado por el conjunto de instituciones financieras pablicas, privadas, comunales y cualquier otra
forma de organizacién que operan en el seclor bancario, el sector asequrador, el mercado de valores y
cuakjuier ofro sector o grupo de instituciones financieras que a juicio del 6rgano rector deba formar
parte de este Sistema. También se incluyen las personas naturales y juridicas usuanas de las
instituciones financieras que integran el mismo,

Sucursal en Curacao

La actividad bancaria de la Sucursal dei Banco en Curacao (en Jo sucesivo la Sucursal) esta regida
por la Ley de Bancos de Curacao y San Martin, La Sucursal no es una entidad econémicamente
independiente y realiza transacciones bajo las directrices del Banco. La Sucursal opera bajo una
licencia "Off-shore”, otorgada por el Banco Central de Curacao y San Martin, y autorizacién otorgada
por SUDEBAN. El capital asignado a [a Sucursal ha sido aportado por el Banco, Nota 8.

Otras leyes que regulan la aclividad del Banco son |as siguientes:

Ley de Crédito para el Sector Agricola

Esta Ley de Crédito establece que el Ejecutivo Nacional, por érgano de los Ministerios del Poder
Popular para la Economia y Finanzas, y para Ia Agricultura y Tierras, mediante Resolucion conjunta
fijarén, dentro del primer mes de cada afio, el porcentaje minimo de la cartera de créditos que cada
uno de los bancos comerciales y universales destinara a este sector.

El 30 de marzo de 2015, seglin Resolucién conjunta de los Ministerios del Poder Popular de
Planificacion y Finanzas, y para la Agricultura y Tierras, se establecieron los porcentajes minimos
sobre la cartera de crédilos que deberd destinar cada banco universal ai financiamiento del sector
agricola durante el 2015, Dicho porcentaje se calcula sobre el promedio de los sakios presentados
como sakios de cartera de créditos bruta, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de cada banco, y el
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mismo debera cumplirse de la siguiente forma: febrero, marzo y abril el 21%; mayo el 22%; junio el
23%, julio, agosto y sepliembre el 24% vy, octubre, noviembre y diciembre el 25% (calculo sobre el
promedio de los saldos de cartera de créditos bruta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 con
cumplimiento del 24% en julio, agosto y septiembre y; del 25% en octubre noviembre y diciembre para
el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014), Nota 6.

En dicha Resolucion se establece que los bancos universales deberdn colocar créditos de mediano y
largo plazo en un porcentaje minimo del 20% del total de la carlera de créditos agraria.
Adicionalmente, se establece que el nimero de nuevos prestatarios, personas naturales y juridicas de
la cantera agraria deberd incrementarse en un 10% con respecto al lotal de prestatarios de la cartera
agraria correspondiente al cierre fiscal del afo inmediato anterior. El monto de la cartera de créditos
agraria alcanzado por cada banco universal debera discriminar ef nimero de prestatarios de la cantera
agraria mantenidos al cierre fiscal del aflo inmediato anterior y el nimero de prestatarios nuevos al
término del ejercicio fiscal sujeto a medicion, Iguaimente, en la mencionada Resolucidn se establecid
la manera como debe estar estructurado el saldo total de la carlera agricola trimestral de cada banco,
entre rubros estratégicos y no estratégicos e inversién agroindustrial y comercializacién, Nota 6,

De igual manera se indica que, a partir de abril de 2014, los bancos deberadn descontar el 0,5% de los
créditos agricolas liquidados. Este monto deberd ser transferido mensualmente por el Banco al
Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierra. Dicho sakio serd imputable a los respectivos
créditos y, por lo tanto, serd financiado en los mismos términos y condiciones establecidas para cada
operacion crediticia.

Ademads, se establece que el total dei 5% de créditos no garantizados, sélo podra ser destinado al
financiamiento de la produccién agricola primaria de rubros prioritarios, efectuada por prestatarios que
cumplan con las siguientes condiciones:

1. Ser persona natural y pequefio productor,

2. No poseer créddo agrario vigente con aigun banco universal publico o privado a la fecha de la
solicitud del crédito agrario,

3. Que el proyecto de financiamiento de produccién primaria manifieste capacidad de pago.

Adicionalmente, para cumplir con el porcentaje antes mencionado, las instituciones financieras podran
colocar los recursos en la banca pablica o destinarlos al Fondo para el Desarrollo Agrario Socialista
(FONDAS), como aportes de capital a la Sociedad de Garantias Reciprocas para el Sector
Agropecuario, Forestal, Pesquero y Afines, S.A. (S.G.R. SCGARSA, S.A), siempre que dichas
operaciones garanticen la concesion de créditos agrarios por parte del ente receplor, dentro de los
términos y condiciones aprobados por el Comité de Seguimiento de la Cartera de Crédito Agraria. Los
recursos colocados que no sean otorgados directamente a través de créditos agrarios, podran ser
reintegrados a solicilud del Banco, una vez corregido el déficit en la Cartera de Crédito Agraria que
motivé Ia colocacion, pero en ninglin caso antes del vencimiento del instrumento financiero acordado
entre las partes.

Ley de Beneficios y Facilidades de Pago para las Deudas Agricolas de Rubros Estratégicos
para la Seguridad y Soberania Alimentaria

El 3 de agosto de 2009 se decretd la Ley de Beneficios y Facilidades de Pago para las Deudas
Agricolas de Rubros Esiratégicos para la Seguridad y Soberania Alimentaria, El 17 de septiembre de
2009 y posteriormente el 1 de abril de 2011 y 2 de julio de 2012, segin Resolucién conjunta de los
Ministerios del Poder Popular para la Planificaciéon y Finanzas, y para la Agricultura y Tierras, se
establecieron los términos y condiciones especiales para la reestructuracion de deudas, el
procedimiento y los requisitos para la presentacion y noftificacion de respuesta de la solicitud de
reestructuracion y condonacién de deudas agricolas.



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Ley de Atencion al Sector Agrario

El 19 de junio de 2014 eniré en vigencia la Ley de Atencion al Seclor Agrario, que tiene por objelo
establecer las normas que regulardn los beneficios, facllidades de pago y la reestructuracion de
financiamientos agricoias destinados a la produccién de rubros estratégicos para la seguridad y
soberania alimentana, cuyo cumplimiento de pago sea afectado, total o parciaimente, como
consecuencia de dafos causados por factores ambientales, bioldgicos o fisicos, que afecien
significativamente la produccién y la capacidad de desamollo de las unidades productivas.

Seran beneficiarios de esta Ley, las personas naturales y juridicas que hublesen recibido créditos
agricolas para el financiamiento de la siembra, adquisicién de insumos, maquinana, equipos,
semovientes, construccién y mejoramiento de infraestructura, reactivacién de centros de acopio y
capital de trabajo, con ocasion de la produccidn de rubros estratégicos.

Se otorgara a los beneficiarios de esta Ley, por parte de la banca pablica y privada, la reestructuracion
o condonacion de la deuda de créditos otorgados al sector agricola para el financiamiento de los
rubros estratégicos que se encuentren bajo los supuestos establecidos en la misma,

Ley de Creacion, Estimulo, Promocién y Desarrollo del Sistema Microfinanciero

Esta Ley tiene como objeto crear, estimular, promover y desarroliar el sistema microfinanciero
orientado a facilitar el acceso a los servicios financieros y no financieros, en forma rdpida y oportuna, a
las comunidades populares y aulogestionarias, las empresas familiares, las personas naturales
autoempleadas o desempleadas y cualesquiera otras formas de asociacidbn comunitaria para el
frabajo, que se desarrollen o tengan iniciativas para desarrollar una actividad econdmica, a objeto de
integrarias en las dindmicas econdmicas y sociales del pais.

Asimismo, la Ley de Instituciones del Sector Bancario establece que los bancos deben destinar un 3%
de su cartera de créditos bruta al cierre del ejercicio econémico semestral anterior, a microcréditos o
colocaciones en aquellas instituciones destinadas a crear, estimular, promover y desarroliar el sistema
microfinanciero y microempresarial del pais.

Ley Especial de Proteccion al Deudor Hipotecario de Vivienda

Esta Ley establece que los bancos e instifuciones financieras regidos por la Ley de Instituciones del
Sector Bancario estdn obligados a conceder créditos hipotecarios destinados a la adquisicion,
construccion, autoconstruccidn, ampliacion o remodeiaciéon de vivienda principal en un porcentaje de
su cartera de créditos anual, sin incluir en 1a misma los otorgados por causa de la Ley del Subsistema
de Vivienda y de Politica Habitacional. Asimismo, se establece que los préstamos devengardn una
tasa de interés social.

El BCV, mediante Aviso Oficial, establecio las tasas especiales de interés social aplicables a parir de
sepliembre de 2011 a los créditos hipotecarios para vivienda principal, y a los préstamos para la
construccion de wvivienda principal, otorgados y por otorgarse con los recursos propios de las
instituciones financieras, como sigue:

a. La tasa de interés social maxima, a ser aplicada a los créditos otorgados de conformidad con la
Ley Especial de Proteccién al Deudor Hipotecario de Vivienda, es del 10,66%,

b. La tasa de interés social maxima, a ser aplicada a los créditos hipotecarios para la adquisicion de
vivienda principal, otorgados y por otorgarse con ks recursos propios de las instituciones
bancarias, oscilan enfre el 4 66% y 8 66% anual, dependiendo del ingreso familiar mensual.

¢, Latasa de interés social maxima, a ser aplicada a los créditos hipotecarios para la construccion de
vivienda principal, otorgados y por otorgarse con s recursos propios de las instituciones
financieras, es del 9,66% anual.
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d. La tasa de Interés social maxima a ser aplicada a los crédilos hipotecarios para mejoras y
amphacion y autoconstruccién de vivienda principal oscila entre el 466% y 66% anual,
dependiendo del ingreso familiar mensual,

Asimismo, el Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat establecié que las cuotas
mensuales maximas para el pago de préstamos hipolecarios no superaran el 35% del ingreso familiar
mensual.

Se establece que los préstamos hipotecarios podran ser otorgados hasta por el 100% del valor del
inmueble dado en garantia, seguin el avalio que se practique y de acuerdo con el ingreso familiar
mensual.

El 16 de junio de 2015 el Ministerio del Poder Popular para Vivienda y Habitat establecié en un 20% el
porcentaje minimo de la cantera de créditos bruta anual que cada banco universal debera destinar con
recursos propios al otorgamiento de créditos hipotecarios destinados a la construccién, adquisicion y
autoconstruccion de vivienda principal. Al 31 de diciembre de 2015 este porcentaje se distribuird con
base en la cartera de créditos bruta al 31 de diciembre de 2014 (porcentaje minimo del 20% de la
cantera de créditos bruta al 31 de diciembre de 2013 para el semestre finalizado el 31 de diciembre de
2014), tomando en consideracion la actividad a financiar y los ingresos mensuales familiares de los
solicitantes, Nota 6.

La distribucidn del porcentaje establecido para la construccién de viviendas serd definida por el
Organo Superior del Sistema Nacional de Vivienda y Habitat.

La medicién de los créditos hipotecarios a largo plazo para la adquisicion de vivienda principal se
realizard tomando en consideracion: a) los sakios de la cartera hipotecaria a largo plazo otorgados al
31 de diciembre del afio inmediatamente anterior al afio objeto de medicion y b) las liquidaciones
ciertas y efectivas realizadas durante el aflo inmediatamente anterior al afio objeto de medicién. Para
los créditos hipotecarios a corto plazo, que comesponden a la construccion de vivienda principal, la
medicibn se efectuard con base en las erogaciones efectivamente realizadas durante el afo
inmediatamente anterior al afio objeto de medicion,

Con fecha 2 de agosto de 2011, el Ministerio del Poder Popular para Vivienda y Habitat establece
normas especificas para cada modalidad de financiamiento independientemente de la fuente de
recursos, entre ellos se encuentran: capacidad maxima de endeudamiento del solicitante yfo
cosolicitante, y garantias a conslituirse, entre otros. De igual forma, establece requisitos generales
aplicables al solicitante y cosolicitante del financiamiento, y el 6 de septiembre de 2011 el Ministerio
del Poder Popular para ia Planificacién y Finanzas establecid las tasas de interés social anual que
oscilan entre el 1,4% y 4,66%,

Con fecha 5 de febrero de 2013, el Ministerio del Poder Popular para Vivienda y Habdat, mediante las
Resoluciones N*10 y N° 11, dicté las condiciones para el otorgamiento de créditos para
autoconstruccion, ampliacidon o mejoras de la vivienda principal y normas sobre formulacién e
implantacién de modalidades de pago para el otorgamiento de créditos de vivienda.

El cumplimiento del porcentaje minimo y su distribucidn se mide al 31 de diciembre de cada afo.

Ley de Inversiones Turisticas y del Crédito para el Sector Turismo

En fecha 17 de noviembre de 2014, se sanciond el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Inversiones Turisticas y del Crédito para el Seclor Turismo, el cual fue publicado en Gaceta Oficial
Extraordinaria N” 6.153 el 18 de noviembre de 2014, la cual establece que el Ejecutivo Nacional, por
érgano del Ministerio del Poder Popular para el Turismo, fijard dentro del primer mes de cada afo, el
porcentaje de la carlera de créditos que cada uno de los bancos destinara al sector turismo, y que en
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ningan caso podré ser menor del 3% de la cartera de créditos. En el porcentaje de dicha carlera de
créditos, deberan estar incluidos créditos a corto, mediano y largo plazo. La tasa de interés solo podra
ser modificada en beneficio del soficitante del crédito, las cuotas de pagos seran iguales, consecutivas
y mensuales.

Asimismo, en dicha Ley se establecen periodos de amorizacién que oscilan enire 5 y 15 afos,
dependiendo de las actividades a desarrollar por los solictantes del crédito. Adicionalmente,
establece condiciones especiales en cuanto a plazos, tasas de interés y subsidios, entre olros, para
aquellos proyeclos a ser ejecutados en zonas de interés turistico, zonas con potencial turistico o en
las zonas de desarrolio endégeno turistico.

Adicionaimente, se crean dentro del Sistema Nacional de Garantias Reciprocas las correspondientes
al sector turismo, para afianzar los créditos otorgados.

El Ministerio del Poder Popular para el Turismo, en fecha 17 de marzo de 2015, establecié en 4,25%
el porcentaje minimo sobre la cartera de créditos bruta que debera destinar cada banco universal al
financiamiento del sector turismo al 31 de diciembre de 2015. Dicho porcentaje se calcula sobre el
promedio de los saldos de |a cartera de créditos bruta al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y el mismo
debera cumplirse de la siguiente manera; 2% al 30 de junio de 2015 y 4, 25% al 31 de diciembre de
2015 (porcentaje minimo del 4.25% sobre el promedio de la cartera de créditos bruta al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 para el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014).

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Ley no prevé la estructuracion mensual del sakio
total de la cartera de turismo distribuida por segmentos.

Mediante Resolucion del Ministerio del Poder Popular para el Turismo, publicada en [a Gaceta Oficial
N 40.274 del 17 de octubre de 2013, se fijé un aporie Unico y voluntario por parte de las instituciones
bancarias, para la adquisicién de acciones Tipo “B" de la Socledad de Garantias Reciprocas para la
Pequeia y Mediana Empresa del Sector Turismo, S A. (5.G.R. SOGATUR, S.A)), la cual tiene como
finalidad afianzar a los pequefios y medianos emprendedores o prestadores de servicios turisticos; asi
como a las comunidades organizadas, para que respakien el reembolso de los créditos turisticos
otorgados por instituciones bancarias. La tolalidad de la compra de acciones serd imputada como
parte del cumpiimiento de la cartera de créditos dirigida al sector turismo, Notas 5y 6.

Mediante Resolucién conjunta de los Ministerios del Poder Popular para el Turismo y Planificacién y
Finanzas, publicada en la Gaceta Oficial N* 39.402 dei 13 de abril de 2010, fueron establecidos los
periodos de gracia para los créditos olorgados al sector. Dichos periodos de gracia estan
conformados por bandas que oscilan entre 1 y 3 afos, dependiendo de la actividad a financiar. A los
créditos otorgados para los proyecios turisticos que estén ubicados en zonas de interés turistico, se
les otorgaran los periodos de gracia maximos, de acuerdo con el lipo de actividad a desarrollar,

Créditos al sector de manufactura

El 17 de abril de 2012 se publicé el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Crédito para el
Sector Manufacturero, el cual, enire olros aspeclos, establece que el Ejecutivo Nacional, por érgano
de los Ministerios dei Poder Popular con competencia en materias de finanzas e industrias, fijara
mediante Resolucion conjunta, previa opinién de SUDEBAN y el BCV, dentro del primer mes de cada
afio, los términos, condiciones, plazos y porcentajes minimos obligatorios de ia cartera de créditos,
que [a banca universal, destinara al seclor manufacturero, el cual en ningln caso podra ser menor del
10% de su cartera de créditos bruta del aito inmediatamente anterior.

E1 30 de julio de 2013 el BCV, mediante la Resolucién N° 13-07-03, establecid que a partir de agosto
de 2013 ias instituciones bancarias no podran cobrar una tasa de interés superior al 18% anual por las
operaciones crediticias que se destinen al sector manufacturero,
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Mediante la Resolucién conjunta N* 053 de los Ministerios del Poder Popular para Industrias, de
Economia, Finanzas y Banca Puablica, publicada en la Gaceta Oficial N* 40.457 del 18 de julio de
2014, se establecieron los sectores estratégicos de desarrollo a los cuales deben estar destinados el
60% de los recursos de la cartera de créditos manufacturera, asi como un porcentaje minimo del 40%
destinado al financiamiento de pequefas y medianas industrias y empresas comunitaras. El
porcentaje de medicion y cumplimiento de la cantera manufacturera debera ajustarse, al siguiente
cronograma; 8% al 30 de septiembre de 2014 y 10% al 31 de diciembre de 2014,

Al 30 de junlo de 2015 no se ha publicado una Resolucién que establezca los niveles de crédito a ser
destinados al sector manufacturero durante el 2015.

Regulaciones del BCV

El BCV ha establecido las regulaciones sobre las tasas de interés aclivas y pasivas aplicables a los
bancos. De igual forma, ha establecido las restricciones sobre el cobro de comisiones para cienos
servicios, ademas de esiablecer los limites maximos de comisiones, tarifas o recargos permitidos por
cada tipo de operacidon. Asimismo, el BCV, mediante la Resolucidon N* 13-03-02 del 26 de marzo de
2013, establecid que las instiluciones bancarias solo podran cobrar comisiones establecidas por este
ente regulador.

En referencia a las tasas aclivas, el BCV establecid que los bancos no podran cobrar por las
operaciones activas, excluidos los créditos al consumo, una tasa de interés anual o de descuento
superior a Ia tasa fijada periédicamente por el Directorio det BCV, para las operaciones de descuento,
redescuento, reporto y anticipo, reducida en un 5,5%, con excepcidén de las aplicables a los créditos
agricolas, créditos al sector turismo, créditos al sector de manufactura y los créditos hipotecarios para
vivienda principal (Nota 8). A partir del 5 de junio de 2009, el BCV fij6 en un 29,5% la tasa de interés
anual a cobrar por sus operaciones de descuento, redescuento y anticipo, con excepcion de las
aplicables a los regimenes especiales,

Con respecto a las tasas pasivas, el BCV establecio, mediante la Resolucién N° 13-11-02 de fecha 19
de noviembre 2013, que las instituciones bancarias no podran pagar por los depdsitos de ahorro de
personas naturales con saldo diario que no exceda de Bs 20.000, una tasa de interés inferior al 16%
anual; cuando el saldo diario sea superior a Bs 20.000, 1a tasa de interés no podra ser inferior al
12,5% anual, Para el caso de los depdsitos de ahorro de personas juridicas no podran pagar una tasa
de interés inferior al 12,5% anual calculada sobre el saldo diario, indistintamente del saldo de las
mismas. Iguaimente, no podran pagar por los depdsitos a plazo que reciban y por las operaciones
mediante las cuales se emiten certificados a plazo, una tasa de interés anual inferior al 14 5%,
independientemente del plazo en que se realice cualquiera de ias referidas colocaciones.

Asimismo, el BCV establecié que los bancos no podran efectuar cobro alguno a sus clientes por
concepto de comisiones, larifas o recargos derivados de la tenencia de cuentas de ahorro, asi como
por cualquier transaccion, operacion o servicio efectuado con respecto a dichas cuentas. Ademas,
establecié que en el caso de cancelacién de cuentas de ahorro y cuentas cormentes inmovilizadas que
presenten un saldo inferior @ Bs 1, los bancos podran cobrar una comision equivalente al sakio
remanente en dichas cuentas. Igualmente, el BCV establecid que los bancos sélo podran cobrar
comisiones, tarifas o recargos vinculados con las operaciones en aquellos casos que mediante Aviso
Oficial el BCV lo establezca.

En fecha 11 de julio de 2013, el BCV, mediante Aviso Oficial, procedid a la reimpresion de |a
Resolucion N° 12-09-02 del 6 de septiembre de 2012, referente a las comisiones, tarifas yfo recargos
que las instituciones bancarias estan autorizadas a cobrar a sus clientes por las operaciones y/o
actividades que alli se mencionan; adicionalmente, se incluye la tarifa que podran cobrar las
instituciones autorizadas para tramilar operaciones de compra y venta de divisas o titulos valores
denominados en moneda extranjera a través del Sistema Complementario de Administracion de
Divisas (SICAD).
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En dicho Aviso Oficial se ratifico que los bancos sélo podrén cobrar a sus clientes una comisién hasta
un maximo de Bs 5 por la emision de libretas de cuentas de ahorro, a partir de la segunda emision de
la libreta en un aflo. Asimismo, establece las cuotas de mantenimiento mensual en Bs 3 para las
cuentas corrienles no remuneradas de personas nalurales; Bs 4,5 para cuentas corrientes no
remuneradas de personas juridicas, y Bs S para cuentas comrientes remuneradas de personas
juridicas. Adicionaimente, se establecieron los limites méximos de comisiones, larifas o recargos por
el resto de las operaciones establecidas en dicho Aviso Oficial.

Con ocasion de la prestacion del servicio de autorizacién y/o procesamiento de pagos realizados con
tarjetas de crédito, débito, prepagadas y demas tarjetas de financiamiento o pago electrdnico, a través
de los terminales punto de venta, el BCV establecié los limites maximos referentes a las tasas de
descuentos o comisiones que cobrardn los bancos a los negocios afiliados.

El 30 de junio de 2011 el BCV emitid la Resolucion N° 10-10-02, en la cual establecid que se reducira
a las instituciones bancarias, que mantienen depositado en el BCV un encaje minimo del 17% de
acuerdo con lo previsto en la Resolucidn N* 10-10-01 dictada por este Instituto el 26 de octubre de
2010, 3 puntos porcentuales del referido coeficiente de encaje, siempre y cuando éstas destinen los
recursos que queden disponibles a la adquisicion de instrumentos emitidos en el marco de la Gran
Misién Vivienda Venezuela, todo lo cual se realizara en los términos y condiciones establecidos por el
BCV.

El 26 de abnil de 2013 el BCV, mediante Resolucién N* 13-04-01, ratificd que el caiculo de [a posicion
de encaje legal manteniia en el BCV por las instituciones bancarias que hayan adquirido “Cedificados
de participacion desmaterializados Simdn Bolivar 2013" se hard de conformidad con lo previsto en la
Resolucidon N* 10-10-02,

En fecha 13 de marzo de 2014, mediante Resolucién N° 14-03-02, se modifica la norma que regira la
constitucién del encaje legal y se establece que se deberd mantener un encaje legal minimo del 21,5%
del monto total de la base de reserva de obligaciones netas, reserva de inversiones cedidas, sakio
marginal y un 31% del monto correspondiente a los incrementos del saldo marginal.

Asimismo, mediante Resolucion N°® 15-07-01, de fecha 2 de julio de 2015, el BCV ratificé que el
célculo de la posicion de encaje legal a mantener en el BCV por las instituciones bancarias que hayan
adquirido *Certificados de participacién desmaterializados Simon Bolivar 2015" se hard de
conformidad con lo previsto en la Resolucion N° 14-03-02.

El 21 de marzo de 2013 el BCV emitié la Resolucion N° 13-03-01, en la cual establecié que las
personas naturales podran mantener fondos denominados en divisas en cuentas a la vista de bancos
en el pais.

En julio de 2013 el BCV, mediante la Resolucién N* 13-07-01, establecid las normas generales del
SICAD, por b que las operaciones de compra y venta de divisas sdlo podran ser efectuadas por las
instituciones bancarias autorizadas. El monto minimo 0 maximo por postura de compra o venta de
divisas o de titulos valores en moneda exiranjera, sera determinado en las convocatorias que para
cada acto se publiquen.

Posteriormente, SUDEBAN, mediante la Circular SIB-II-GGR-GNP-25578 del 31 de julio de 2013,
decidid establecer el registro de las transacciones efectuadas a través del SICAD en el Manual de
Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo (en lo
sucesivo Manual de Contabilidad) e informé que los saldos registrados por cuenta del SICAD, no
computarén para la determinacion del Indice de Adecuacién Patrimonial Contable.
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El 17 de marzo de 2014 el BCV, mediante la Resolucién N* 14-03.01, establecié las normas para
operaciones de corretaje en el mercado de divisas, tanto en efeclivo como en litulos valores
denominados en moneda extranjera, Gnicamente a través del Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD 1l). En fecha 25 de marzo de 2014, la SNV, mediante la Resolucién N* 30, establecié
las instrucciones prudenciales para la participacion de los operadores de valores autorizados a {ravés
del SICAD L.

Posteriormente, SUDEBAN, mediante la Resolucidon N* 048.14 del 1 de abril de 2014, establecié las
normas relativas a la aplicacion de los beneficios netos originados en las operaciones que realizan las
instituciones bancarias en calidad de oferentes a Iravés del SICAD I, los cuales deberdn ser
registrados en el patrimonio en el grupo de Ganancias por fluctuaciones cambiarias por tenencia de
activos y pasivos en moneda extranjera, y que prévia autorizacion de SUDEBAN, podran ser aplicados
para: i) Enjugar déficit en las cuentas patrimoniales; i) Constitucién de provisiones para contingencias
de activos, ajustes o pérdidas determinadas por SUDEBAN, y iii) Aumentos de capital social.

El 10 de febrero de 2015, en la Gaceta Oficial Extraordinaria N* 6.171, el Ejecutivo Nacional y el BCV
promulgaron el Convenio Cambiario N° 33, mediante el cual se establecieron las transacciones en
divisas a lravés del Sistema Marginal de Divisas (SIMADI), que se refieren a las operaciones de
compra y venta, en moneda nacional, de divisas en efectivo, asi como los titulos valores denominados
en moneda exiranjera, emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela, sus entes
descentralizados o por cualquier otro ente, piblico 0 privado, nacional o extranjero, que estén inscritos
y tengan cotizacidn en los mercados internacionales. Por olro lado, contempla la participacion de las
instituciones bancarias, casas de cambio, operadores de valores autorizados y de la Bolsa Publica de
Valores Bicentenaria como intermediarios cambiarios.

Este Convenio Cambiario establece que los tipos de cambio para la compra y venta de divisas seran
establecidos por las partes intervinientes en la operacion, El BCV, a través de su pagina web,
publicara de forma diaria el tipo de cambio de referencia, calculado por el promedio ponderado de las
operaciones tfransadas durante cada dia en los mercados.

Asimismo, el BCV, mediante Aviso Oficial, ratificd que, a partir del 12 de febrero de 2015, no se
procesaran colizaciones de compra y venta de divisas en efectivo o de titulos valores en moneda
extranjera a través del SICAD 11,

Otras regulaciones

Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia e Innovacioéon

Esta Ley establece una alicuota anual equivalente al 0.5% de los ingresos brutos obtenidos en el
territorio nacional en el afio anterior. Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, el Banco registrd gastos por este concepto de Bs 18,779.288 y Bs 7.751 541,
respectivamente, los cuales se incluyen en el grupo de Gastos operativos vanos, Nota 20.

En noviembre de 2014 el Ejecutivo Nacional promuigd el Decrelo con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de Reforma de la Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién; en este instrumento legal se crea
el Fondo Nacional para la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacién (FONACIT), el cual sera responsable
de la administracion, recaudacion, control, verificacion y determinacién cuantitativa y cualitativa de los
aportes para la ciencia, la tecnologia, la innovacién y sus aplicaciones. Asimismo, sefala que los
sujetos obligados podran optar al uso de ks recursos provenientes de los aportes a la clencia, la
tecnologia y la innovacion, siempre y cuando planteen la formulacion de proyectos, planes, programas
y aclividades anuales que correspondan con las areas prioritarias establecikias por la autoridad
nacional con competencia en materia de ciencia, tecnologia, innovacion y sus aplicaciones, y que los
mismos deberan presentarse dentro del tercer trimestre de cada afo. Posteriormente, dentro de los
fres primeros meses del aio, los usuarios de ios recursos provenientes de los aportes a la ciencia, la
tecnologia y la innovacion deberén presentar al FONACIT un informe técnico y administrativo de las
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actividades realizadas el aiio inmediato anterior. Asimismo, se establece que el aporte debe pagarse y
la declaraciéon debe efectuarse durante el segundo timestre posterior al cierre del gjercicio econémico
en el cual fueron generados los ingresos brutos.

Ley Orgéanica de Drogas
El 15 de sepliembre de 2010 fue publicada, en la Gaceta Oficinal N* 39.510, ia Ley Orgénica de

Drogas, la cual establece que las personas juridicas privadas, consorcios y entes piblicos con fines
empresariales, que ocupen 50 trabajadores 0 mas, estan obligados a hquidar el equivalente al 1% de
su ganancia o utibdad en operaciones del ejercicio ante el Fondo Nacional Antidrogas (FONA), dentro
de los 60 dias continuos contados a partir del cierre del ejercicio fiscal respectivo. Las personas
juridicas pertenecientes a grupos econémicos se consolidaran a los fines de cumplir con esta
prevision,

El FONA destinara este aporte para el financiamiento de planes, proyectos y programas de prevencion
integral y de prevencion del tréafico ilicito de drogas.

El aporte para planes, programas y proyecios de prevencion integral y de prevencion del tréfico ilicito
de drogas se distribuird de la siguiente forma: 40% destinado a proyeclos de prevencién en el Ambito
laboral del aportante a favor de sus trabajadores y trabajadoras, y el entormo familiar de éstos y éstas;
25% destinado a programas de prevencién integral, con especial atencidn a niflos, nifas y
adolescentes; 25% destinado a programas contra el trafico ilicito de drogas y 10% destinado a los
costos operativos del FONA. Asimismo, se establece la obligacién de proporcionar ubicacién laboral a
las personas rehabilitadas, en el marco de los programas de reinsercion social.

El 28 de marzo de 2011 fue publicada, en la Gaceta Oficial N* 39,643, la Providencia N* 004-2011, la
cual establece la normativa para efectuar el pago y la distribucion del aporte y Ia contribucion especial
establecidos en la Ley.

En fecha 22 de enero de 2013, mediante el Decreto N* 9.359 publicado en la Gaceta Oficial
N* 40,095, se modifica el Decreto mediante el cual se crea el FONA, con ia finalidad de adecuar y
alinear su estructura organizativa y funcionamiento, asi como actualizar y adecuar sus atribuciones
como servicio recaudador y fiscalizador del aporte y |a contribucién especial.

En los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco registré por
este concepto un gasto de Bs 12.423.777 y Bs 6.589.050, respectivamente, los cuales se incluyen en
el grupo de Gastos operativos varios, Nota 20.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos

El 13 de noviembre de 2014 fue publicado el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Régimen
Cambiano y sus llicites, que regula los parametros fundamentales para la participacién de los
particulares y entes publicos en la adquisicion de divisas asi como los supuestos de hecho que
constluyen lliclos en la materia, y sus respectivas sanciones. También regula los términos y
condiciones en [os que los Organismos con competencia en el régimen de administracién de divisas,
ejercen las atribuciones que les han sido conferidas por el ordenamiento juridico, conforme a los
convenios cambiarios dictados al efecto y los lineamientos para la ejecucion de dichas politicas. Esta
Ley abarca a personas naturales y juridicas, publicas o privadas, que participen en opefraciones
cambiarias como solicitante, administrador, intermediario, verificador o beneficiario. En él se definen
como divisas, a todas las monedas diferentes al bolivar, entendido éste como la moneda de curso
legal en la Repuablica Bolivariana de Venezuela, e incluye en el conceplo "divisas” a los depdsitos en
bancos e instituciones financieras nacionales e intemacionales, las transferencias, cheques bancarios
y letras, titulos valores o de crédito, asi como cualquier otro activo u obfigacion que esté denominado o
pueda ser liquidado o realizado en moneda extranjera en los términos que establezca el BCV,
conforme al ordenamiento juridico venezolano,
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Sequn el Decreto, operacién cambiaria es la compra y venta con el belivar de cualquier divisa,
operacion que debera ser realizada a través de personas juridicas autorizadas por la normativa
correspondiente, de la manera especifica dictada por el BCV, que haya cumplido los requisitos
establecidos por la autoridad competente, que actden en ¢l mercado cambiario, entendiendo por tal,
los espacios o mecanismos dispuestos por las autoridades competentes, donde concurran de forma
ordenada oferentes y compradores de divisas al tipo de cambio aplicable en funcién de Ia regufacién
que al efecto se haya dictado.

El Decreto establece que las divisas destinadas a cubrir los gastos de los poderes publicos y a la
satisfaccion de las necesidades esenciales de la sociedad, tales como bienes y servicios declarados
como de primera necesilad, constituidos por las medicinas, los alimentos, la vivienda y la educacion,
sin que este enunciado tenga caracter taxativo, seran asignadas y fiscalizadas por el Centro Nacional
de Comercio Exterior (CENCOEX).

La compra y venia de divisas se realizara en los términos y condiciones que prevean los convenios
cambiarios que rijan dichos mecanismos y demdas normativas dictadas en desarrollo de aquéllos y en
las convocatorias respectivas. Sin perjuicio del acceso a los mecanismos administrados por las
autoridades compelentes del régimen de administracion de divisas a través del CENCOEX, las
personas naturales o juridicas demandantes de divisas, podran adquirirlas a través de transacciones
en moneda extranjera oferladas por personas naturales y juridicas del seclor privado, Petrdleos de
Venezuela, S.A. (PDVSA) y el BCV.

Ley Organica contra la Delincuencia Organizada y Financiamiento al Terrorismo

El 30 de abril de 2012 fue publicada, en la Gaceta Oficial N* 38.912, l1a Ley Organica contra la
Delincuencia Organizada y Financiamiento al Temorismo con el objeto de prevenir, investigar,
persequir, lipificar y sancionar los delitos relacionados con la delincuencia organizada y el
financiamiento al terrorismo.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica

El 23 de agosto de 2011 fue publicada la Ley Orgdnica de Deporte, Actividad Fisica y Educacidn
Fisica con el objeto de establecer las bases para la educacion, regular la promocion, organizacion y
administracién del deporte y la actividad fisica como senvicios pablicos. La Ley establece que las
empresas sujetas deben destinar el 1% de la utilidad neta o ganancia contable al financiamiento de las
actividades contenidas en la Ley, Posteriormente, el 28 de febrero de 2012 fue publicado el
Reglamento Parcial N° 1 de esta Ley, el cual, entre otros aspectos, establece la forma de declaracién
y pago de dicho aporte; asi como la obligatoriedad de efectuar la declaracidn estimada de dicho aporte
en los 190 dias después del cierre contable. Mediante Circular SIB-I-GGR-GNP-12159 del 4 de mayo
de 2012, SUDEBAN dictd la normativa sobre los plazos y la contabilizacién de dicho aporte.

En los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco registré por
este conceplo un gasto de Bs 9.582,943 y Bs 6,581,233, respectivamente, los cuales se incluyen en el
grupo de Gastos operativos varios, Nota 20.

Ley Orgénica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras

El 7 de mayo de 2012 fue publicada, en la Gaceta Oficial N 39,918, la Ley Organica del Trabajo, los
Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT). Dicha Ley establece aigunos cambios con respecto a la
Ley Organica del Trabajo (LOT) de fecha 19 de junio de 1997 y reformada el 6 de mayo de 2011,
Entre los aspectos mas relevantes destacan: cambios en la modakidad de célculo de aigunos
beneficios a empleados como el bono vacacional, utilidades, permiso pre y post natal, y retroactividad
de las prestaciones sociales. Igualmente, se establecen cambios en la duracién de la jornada laboral y
se introducen conceptos relacionados con la estabilidad laboral por maternidad. Esta Ley entrd en
vigencia a partir de la fecha de su publicacién en Gaceta Oficial.
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SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-GGR-GNP-38442 de fecha 27 de noviembre de 2012, indicd que,
de acuerdo con lo establecido en ¢l Manual de Contabilidad, las instiluciones bancarias deben aplicar
de observancia supletoria las Normas Internacionales de Contabilidad, para los aspectos no tratados
en el mencionado Manual, en las normas prudenciales y en los principios generales de aceptacién
general emitidos por la Federacién de Colegios de Contadores Pablicos de Venezuela (FCCPV)
vigentes, Asimismo, indicéd que la metodologia asumida para determinar dicho gasto y apanado debe
ser aplicado en forma uniforme y contemplado en Ias normas y politicas del Banco y deben estar
aprobados por la Junta Directiva. La melodologia utilizada por el Banco se encuentra debidamenie
aprobada segin consta en el Acta de Junta Directiva N* 218 de fecha 8 de febrero de 2013, en la cual
se establece que el Banco ulilizard un cdiculo simplificado para determinar el registro del pasivo por
prestaciones sociales, Nota 2-j,

2. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 estan preparados
con base en las normas € instrucciones de contabilidad establecidas por SUDEBAN en ef Manual de
Contabilidad, las cuales difieren, en algunos aspectos imporiantes, de los principios de contabilidad de
aceptacién general en Venezuela (VEN-NIF), emitidos por la FCCPV, de aplicacién obligatoria en
Venezuela a partir del 1 de enero de 2008, Las VEN-NIF se basan en gran medida en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), con excepcién de algunos
criterios relacionados con el ajuste por los efectos de la inflacién y |a valuacion de activos y pasivos en
moneda extranjera, entre otros.

SUDEBAN, mediante la Resolucién N°648.10 de fecha 28 de diclembre de 2010, difirid la
presentacidn de los estados financieros consolidados o combinados elaborados como informacion
complementaria de acuerdo con las VEN-NIF y establecié que, hasta que se indique ko contrario, los
estados financieros consolidados o combinadoes con sus notas deberdn continuar presentandose como
informacién compiementaria de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion general
vigentes al 31 de diciembre de 2007 (PCGA-Ven),

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las diferencias significativas aplicables al Banco,
identificadas por la gerencia del Banco entre las normas de contabilidad establecidas por SUDEBAN y
las VEN-NIF, son las siguientes:

1) El Boletin de Aplicacién N° 2 (BA VEN-NIF 2) establece los criterios para la aplicacion en
Venezuela de la Norma Intemacional de Contabilidad N* 29 (NIC 29) "Informacién financiera en
economias hiperinflacionarias”, Este Boletin requiere que se reconozcan los efeclos de la
inflacion en los estados financieros siempre y cuando la inflacidn del ejercicio econémico anual
sea superior a un digito. SUDEBAN ha dispuesto que los estados financieros ajustados por los
efectos de la inflacién deberan presentarse como informacion complementaria, SUDEBAN,
mediante Circular SIB-IKGGR-GNP-21014 de fecha 26 de junio de 2015, indicé que queda
diferida al 30 de junio de 2015 y hasta tanto sea requerido por SUDEBAN, la presentacion de los
estados financieros de publicacién ajustados por los efectos de la inflacidn, asi como los estados
financieros complementarios preparados bajo principios de contabilidad de aceptacidon general
vigentes al 31 de diciembre de 2007 (PCGA-Ven).

2) La praclica comable utilizada en bancos eslablece que las comisiones cobradas en el
olorgamiento de préstamos se registran como Ingresos al momento del cobro. Asimismo, los
intereses sobre cartera de créditos vigente y reestruclurada, que tengan un plazo para su cobro
igual o mayor a & meses, se registran cuando se devengan como ingresos diferndos en el grupo
Acumulaciones y olros pasivos, y se registran como ingresos al momento del cobro. De acuerdo
con las VEN-NIF, las comisiones deben regisirarse como ingresos durante la vigencia del
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4)

5)

8)

7

préstamo, y las mismas forman parte del valor del crédito a2l momento del reconocimiento inicial
Los intereses se reconocen como ingresos en la medida en que los mismos se devengan.

El Manual de Contabilidad establece que cuando un crédito se encuentra vencido y/o en litigio no
devengara conlablemente intereses como ingresos, registrandose este imporie en ei grupo de
Cuentas de orden, en el cual ademas se irdn registrando los posteriores intereses devengados,
Las VEN-NIF establecen que, en el caso de un instrumento financiero registrado al costo
amontizado, el deterioro en su valor vendrd dado por la diferencia entre el valor en libros del
instrumento y el valor presente de los flujos futuros estimados que generara dicho instrumento
descontado a la tasa de interés efectiva con la que iniciaimente fue reconocide el instrumento.
Existira deterioro siempre y cuando el valor presente de fos flujos futuros sea inferior al valor en
libros del instrumento, én cuyo caso l0s ingresos por intereses seran reconocidos tomando en
consideracion la tasa de interés aplicada al descuento de los flujos de efectivo futuros con el
propdsio de evaluar la pérdida por deterioro en el valor.

El Manual de Contabilidad establece que aquellos créditos cuyo plan de pago original, plazo y
demas condiciones acordados previamenie hayan sido modificados por el acreedor, atendiendo a
expresa solicitud de refinanciamiento del crédito efectuada por el deudor, deben ser
reclasificados a las cuentas de créditos reestructurados. Las VEN-NIF no establecen criterios
especificos de contabilizacién; sin embargo, establecen que para l0s activos financieros levados
al costo amortizado se reconocerdn pérdidas en los resultades del periodo cuando dicho activo
se haya deteriorado en su valor.

Asimismo, el Manual de Contabilidad establece que el plazo para considerar como incebrable la
cartera vencida no podra ser superior a 24 meses, contados a partir de la fecha de registro de la
totalidad del crédito en dicha categoria. Los créditos en litigio, a los 24 meses, contados a partir
de la fecha de su registro en dicha categoria, deberan estar provisionados en un 100%.
Asimismo, cuando un crédito por cuotas mensuales se encuentre vencido y el deudor pague las
cuotas atrasadas, el Banco tendrad que reclasificario a la categoria que tenia antes de pasar a
vencido. De igual forma, cuando un deudor pague las cuolas pendientes en un crédito por cuotas
en litigio y consecuentemente se retire la demanda, el Banco tendrd que reclasificarlo a ia
categoria que tenia antes de entrar en litigio o vencido. De acuerdo con las VEN-NIF, las cuentas
por cobrar se registran con base en su cobrabifidad,

De conformidad con o establecido por SUDEBAN, el Banco registra el apartado de provisién
genérica para cartera de crédilos con cargo a los resultados del semestre. Las VEN-NIF
establecen que estas provisiones deben registrarse como una apropiacién de los resultados
acumulados en el patrimonio, siempre que estas provisiones no cumplian con las condiciones
establecidas en la NIC 37 "Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes”,

El Banco mantiene, de acuerdo con normas de SUDEBAN al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, una provision genérica del 1% del saldo de la cartera de créditos, excepto
para el saldo de la cartera de microcréditos, para la cual el Banco mantiene una provision
genérica del 2%; adicionaimente, mantiene una provisiébn anticiclica del 0,75%. Las VEN-NIF
requieren que el Banco evalie primero si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor
de ia cartera de créditos que sea individuaimente significativo o coleclivamente para grupes que
no sean individualmente significativos. El importe de las pérdidas por deterioro en el valor de la
cartera de créditos identificadas se reconocers en los resultados del periodo.

De acuerdo con las normas prudenciales de SUDEBAN, las inversiones registradas para negociar
no podran {ener un lapso de permanencia en esta categoria mayor a 90 dias, contados desde la
fecha de su incorporacibn a la misma. Las VEN-NIF no contempian limitaciébn alguna en el
tiempo en que dichas inversiones se mantengan registradas dentro de dicha categoria,
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11)
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De acuerdo con las normas prudenciales de SUDEBAN, ciertas inversiones registradas como
disponibles para la venta poseen lapsos de permanencia en libros, corados desde la fecha de su
incorporacién a dicha categoria. Las VEN-NIF no contempian limitacién alguna en el tiempo en
que estas inversiones se mantengan registradas en dicha categoria.

Las normas de SUDEBAN estabiecen como método de valuacibn de la transferencia de
inversiones disponibles para la venta a mantenidas hasta su vencimiento el siguiente: el valor a
registrar se calculara a su valor razonable al momento de la transferendia; ia ganancia o pérdida
no realizada se continia reporlando por separado en el patrimonio y se amortiza durante la vida
del valor de deuda como un ajuste de su rendimiento.

Las VEN-NIF establecen que el valor razonabie de [a inversién a la fecha de la transferencia
pasard a ser su nuevo costo amortizado y cualquier resultado previamente reconocido en el
patrimonio se contabilizard de la siguiente forma: a) para la inversion con vencimiento fijo la
ganancia o pérdida se llevard al resultado del semestre a lo largo de la vida Otil restante de la
inversin y cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y el importe al vencimiento se
amontizara igualmente en el resto de la vida dfil, y b) para la inversién sin vencimiento la ganancia
o pérdida permanecera en el patrimonio has!a que el activo sea vendido o se disponga del mismo
por otra via, momento en el que se reconocerd en el resultado del semestre. En ambos casos, Si
la Inversion posteriormente sufriese un deterioro en su valor, cualquier ganancia o pérdida,
previamente reconocida en el patrimonio, sera reconocida en los resultados del semestre.

El descuento o 1a prima de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se amortiza durante
la vigencia del titulo con cargo 0 abono a la cuenta de Ganancia en inversiones en titulos valores
0 a la cuenta de Pérdida en inversiones en titulos valores, respectivamente, en 10s grupos de
Oftros ingresos operativos y Olros gastos operativos. De acuerdo con las VEN-NIF, la prima o
descuento son parte del rendimiento del titulo valor, por lo que se presentarian como parte de los
ingresos financieros.

En los casos en que se hayan registrado contablemente pérdidas consideradas permanentes,
originadas por una disminucién del valor razonable de mercado de las inversiones en titules
valores, cualquier recuperacion posterior del valor razonable de mercado no afecta la nueva base
del costo. Las VEN-NIF permiten recuperar deterioro en el valor en el caso de titulos de deuda,

El Manual de Contabilidad establece plazos para el registro de provisiones para las partidas
incluidas en las conciliaciones bancarias, para los tlitulos valores vencidos, para las partidas
transitorias y cuentas por cobrar incluidas en el grupo de Otros activos, para la suspensién del
devengo de Iintereses de la canera de créditos, los intereses por cobvar y para la
desincorporacion de determinados adivos, entre otros, Las VEN-NIF no establecen plazos para
la constitucién de provisiones por este tipo de conceptos; las provisiones se registran con base en
la posibilidad de cobro o recuperacion.

El Manual de Contabilidad establece que toda transferencia entre las diferentes categorias de
inversiones o cuando se vendan por circunstancias distintas a las establecidas en dicho Manual
debe ser autorizada por SUDEBAN. Cuando se transfieran Ias inversiones manteniias hasta su
vencimiento, 0 se vendan por las circunstancias que se indican a continuacidn, no debera
calificarse fa operaciéon o el cambio como inconsistente con su clasificacion original;

a) Evidencia de un deterioro significativo en la solvencia del emisor;

b) Cambios en las disposiciones o leyes impositivas que elimina o reduce el tratamiento de los
intereses del valor como libre de impuesto;
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14)

15)

16)

17)

¢) Ocurre una combinacién o liquidacion de negocios y es necesaria la transferencia o venta de
las inversiones al vencimiento para mantener los riesgos de intereses o crediticios acorde con
las politicas del instituto financiero,

d) Cambios en los estatutos o regulaciones que modifiquen significalivamente ciertos tipos de
inversién o fa maxima inversidn que puede tenerse en cienos tipos de valores,

e) Incrementos significativos por entes reguladores en cuanto al capital requendo por la industna,

f) Incremento significativo en los indices de capitai de riesgo usados por los entes reguladores.
En adicién a los evidentes cambios en circunstancias, otros eventos que son aislados,
exdgenos, no recurrentes € inusuales para la compania reportante, que no pudieron haber
sido razonablemente anticipados, puede causar que el Banco venda o transfiera valores
mantenidos hasta su vencimiento, sin necesarniamente cuestionar su intencion de mantener
hasta su vencimiento otros valores de deuda.

Las VEN-NIF establecen que si una entidad ha vendido o reclasificado inversiones manteniias al
vencimiento antes de su fecha de vencimiento por mas de un monto significativo del total de la
cartera de inversiones mantenidas al vencimiento, queda prohibido que la entidad clasifique sus
actives financieros como mantenidos al vencimiento por un periodo de dos aios a parir de la
ocurrencia de la venta o transferencia. Adicionalmente, todas las inversiones mantepidas al
vencimiento deben ser reclasificadas a la categoria de disponibles para la venla y valoradas al
valor razonable,

Los bienes recibidos en pago se registran al costo o al valor de mercado, el que sea menor, y se
amortizan en un periodo entre 1 y 3 afios con base en el método de linea recta. Los bienes fuera
de uso deben ser desincorporados de las cuentas de activo en el término de 24 meses. De
acuerdo con las VEN-NIF, los bienes recibidos en pago se presentan al costo o al valor de
mercado, el que sea menor, y Se registran como activos para la venta o propiedades de inversion,
dependiendo de su destino, Aquétlos que califiquen como inversiones inmobiliarias se deprecian
durante el periodo de tiempo que se espera generen beneficios econdmicos.

El Manual de Contabilidad establece que el costo original de un bien de uso esta determinado por
su costo de adquisicién o construccion, segln sea el caso, mientras que las VEN-NIF permiten a
revaluacion de los bienes de uso, registrandose dicho incremento en el valor del activo como un
Superdvit por revaluacién dentro del patrimonio.

Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se regisiran como gastos amontizables y
se muestran dentro del grupo de Otros activos. De acuerdo con las VEN-NIF, se presentan como
parte de los bienes de uso. Las ganancias o pérdidas en venta de bienes muebles o inmuebles se
incluyen en las cuentas de resultados.

El Banco reconoce un impuesto diferido activo o pasivo, por todas las diferencias temporales
existentes entre la base tributaria y su monto en los estados financieros, exceptuando la provision
para cartera de créditos; para las cuales sdlo las provisiones para los créditos clasificados como
allo riesgo o irrecuperables generan un impuesto diferido activo. Asimismo, no se podra
reconocer impuesto sobre la renta diferido activo por un monto mayor al gasto de impuesto que
se genere en la renta gravable. De acuerdo con las VEN-NIF, se reconoce un impuesto diferido
activo sobre cualquier diferencia temporal que se origine entre el valor en libros de los activos y
pasivos, y su valor fiscal siempre que sea probable su recuperacidn fulura.
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18)

19)

20)

21)

El grupo de Ofros activos incluye gastos diferidos correspondientes a las erogaciones efectuadas
por el Banco en el proceso de reconversion monetaria, los cuales son amortizados a partir de
abril de 2008 por el método de linea recta (Nota 12). Asimismo, incluye gastos diferidos de
personal, generales, administrativos y operalivos relacionados con Ia adquisicibn del Stanford
Bank, S A, los cuales son amorlizados en 15 afos a partir del 1 de enero de 2010 (Nota 11), De
acuerdo con las VEN-NIF, los gastos por estos conceplos no pueden ser diferidos y 10s mismos
se deben registrar en el estado de resultados cuando se causan.

El grupo de Otros activos incluye el monto de la plusvalia por la diferencia entre el precio de
compra y el valor en libros de los activos y pasivos de Stanford Bank, el cual se amontiza por el
método de linea recta en un plazo de 15 afos. De acuerdo con las VEN-NIF, |a plusvalia no se
amortiza, pero se revisa anualmente o antes de cumplirse el afio desde la Gltima revision cuando
existen eventos o circunstancias que indiquen algun potencial deterioro en la unidad de reporte a
la que ha sido asignada la plusvalia. El andlisis de deterioro en el valor se realiza comparando el
valor en libros con el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo y, si el valor en libros
excede al valor recuperable de mercado, se reconoce el deterioro en el estado de resultados.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el grupo de Otros aclivos inciuye gastos
diferidos por Bs 283.359 y Bs 488.678, respectivamente, correspondientes a las erogaciones del
Proyecto de incorporacién del Chip efectuadas por el Banco por concepto de asesorias,
adiestramiento, capacitacién y olros gastos de personal, publicidad, educacion e informacion a la
clientela para el adecuado uso de los servicios de pago electronico, adecuacibn de espacios
fisicos y sustitucion o reemplazo de las tarjetas de débito y crédito; los cuales seran amortizados
a partir de enero de 2011 por el método de linea recta (Nota 12). De acuerdo con las VEN-NIF,
los gastos por estos conceptos no pueden ser diferidos y los mismos se deben registrar en el
estado de resultados cuando se causen.

Las normas de SUDEBAN establecen que los saldos y transacciones en moneda exiranjera
deben valorarse a la tasa de cambio oficial del BCV vigente de Bs 6,2842/USS$1 al 30 de junio de
2015 y 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con las VEN-NIF, la valoracién y presentacién de
saldos y transacciones en moneda extranjera deberdn hacerse, considerando una evaluacion
integral de la situacidn financiera, la posicidon monetaria en moneda extranjera y los impactos
financieros derivados de las regulaciones cambiarias aplicables a la entidad; de acuerdo con las
direcirices emitidas por la FCCPV al respecto, se debe considerar lo siguiente:

- Las opciones de valoracion de las partidas en moneda extranjera son: a) a los tipos de cambio
oficiales establecidos en los diversos convenios cambiarios suscritos entre ef BCV y el
Ejecutivo Nacional, y b) en funcién a la mejor estimacién de la expectativa de los flujos de
bolivares que, a la fecha de la transaccién o de los estados financieros, habrian de erogarse o
recibirse, segin sea el caso, para extinguir las obligaciones o realizar los activos en moneda
extranjera, utilizando mecanismos de intercambio o pago legalmente permitidos por el Estado o
leyes de la Repdiblica Bolivariana de Venezuela.

- Los activos denominades en moneda exiranjera, de obligatoria venta al BCV, deben ser
valorados a los tipos de cambio oficiales establecidos por el BCV.

- Los activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a ser obligatoriamente vendidos al
BCV, deberdn ser valorados de la siguienle manera: a) en funcidon a la valoracion de los
pasivos para los cuales no existe una expectativa razonable de que el Estado suministrara
divisas a los tipos de cambio oficiales, o b) en funcidn a la mejor estimacién de la expectativa
de los flujos de bolivares, que a la fecha de la transaccion o de los estados financieros habrian
de recibirse para realizar dichos activos en moneda exiranjera, utilizando mecanismos de
intercambio o pago legalmente permitidos por el Estado o leyes de la Repablica Bolivariana de
Venezueia.
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22)

23)

24)

25)

26)

27)

SUDEBAN establece que las ganancias o pérdidas, que se originen por efectos de variaciones de
tasas de cambio, se registren en el grupo de Palrimonio. De acuerdo con las VEN-NIF, las
ganancias o pérdidas, originadas por fluctuaciones en la tasa de cambio, se registran en los
resultados del semestre en el que ocurren.

SUDEBAN instruyd las normas relativas a ta aplicacion de los beneficios netos originados en las
operaciones que realizan las instituciones bancarias en calidad de oferentes a través del SIMADI
(SICAD Il hasta el 10 de febrero de 2015), estableciendo que dichas ganancias o pérdidas
realizadas, deben ser registrados en el grupo de Patrimonio, De acuerdo con las VEN-NIF, las
ganandias o pérdidas realizadas, originadas por compra y venta de instrumentos financieros, se
registran en los resultados del semestre en el que ocurren. Durante el semestre finalizado el 30
de junio de 2015, el Banco registrd en el patrimonio ganancias netas por venta de aclivos en
moneda extranjera a través del SIMADI por Bs 1.234.785,193 (ventas a través del SICAD Il por
Bs 249.495 al 31 de diciembre de 2014).

SUDEBAN establecit los lineamientos para el registro del gasto del Aporte al Fondo Nacional de
Consejos Comunales, establecido en el Articulo N* 46 de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario, considerando que se registrard como un gasto pagado por anticipado en el grupo de
QOfros aclivos y serd amortizado en el semestre objeto del pago. Las VEN-NIF consideran que se
deben registrar como gasto en el estado de resultados en el momento en que se causen.

SUDEBAN ha establecido lineamientos para el registro del gasto del aporte de la Ley Organica
del Deporte, considerando que se registrard como un gasto en el momento en el cual se pague.
Las VEN-NIF consideran que se deben registrar como gasto en el estado de resultados en el
momento en que se causen.

A los fines del estado de fiujos de efectivo, el Banco consikiera como equivalentes de efectivo el
grupo de Disponibilidades. Las VEN-NIF consideran como equivalentes de efectivo las
inversiones y colocacicnes con vencimientos menores a 90 dias.

El Manual de Contabilidad establece que las operaciones con derivados, donde los derechos y
compromisos contractuales se ejercerdn en un futuro, son clasificadas como cuentas de orden
en el grupo de Cuentas contingentes deudoras hasla que se materialice la operacién. Las
VEN-NIF establecen que estos derechos y obligaciones contractuales deben reconocerse en el
balance general como activos y pasivos, respectivamente, siempre que estas operaciones
cumpian con las condiciones establecidas en la NIIF 9 *Instrumentos financieros”,

Las praclicas contables seguidas por el Banco son las siguientes:

a) Moneda extranjera

El Banco registra los saldos y transacciones en moneda extranjera a la tasa de cambio oficial y
conlrolada vigente a la fecha de la operacién. Los saldos en moneda extranjera al 30 de junio de 2015
y 31 de diciembre de 2014 se presentan a la tasa de cambio oficial y controlada de Bs 6,2842/USS$1.
Las ganancias y pérdidas en cambio, distinlas a las originadas por la devaluacion oficial de 1a moneda,
estan incluidas en los resultados del semesire, Nota 4.

El Banco no realiza operaciones de cobertura cambiaria (hedging) sobre sus saldos y transacciones
en moneda extranjera. El Banco también esta expuesto al riesgo de fluctuacion en 1a tasa de cambio.

b) Consolidacién y traduccién de estados financieros en moneda extranjera
Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas del Banco Nacional de Crédito,
C.A., Banco Universal y su Sucursal en Curacao.
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Los activos, pasivos y resultados de la Sucursal, se consolidan con los estados financieros del Banco,
El capital asignado por el Banco a |1a Sucursal se elimina conira ¢l patrimonio de la Sucursal, asi como
fodas las cuentas con sakdos reciprocos. Los estados financieros de la Sucursal se encuentran de
acuerdo con las normas de presentacion establecidas por SUDEBAN.

Los activos y pasivos, y cuentas de resultados de ia Sucursal se tradujeron a la tasa de cambio oficial
de Bs 6,2842/USS1 al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014,

c) Inversiones en titulos valores

Las inversiones en tilulos valores se clasifican al momento de su adquisicién, de acuerdo con ia
intencién para la cual fueron adquirkias en: colocaciones en el BCV y operaciones interbancanas,
inversiones en titulos valores para negociar, disponibles para la venta, mantenidas hasta su
vencimiento, iInversiones de disponibilidad restringida y otras.

Toda transferencia entre las diferentes categorias de inversiones o cuando se vendan por
circunstancias distintas a las establecidas en el Manual de Contabilidad debe ser autorizada por
SUDEBAN.,

Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias

En esta cuenta se incluyen las colocaciones de excedentes que se efectien en el BCV, en
obligaciones “overnight” y en obligaciones emitidas por instituciones financieras del pais a plazos no
mayores de 60 dias.

Inversiones en titulos valores para negociar

Las inversiones en titulos valores para negociar se registran a su valor razonable de mercado e
incluyen las inversiones en titulos de deuda y de capital que puedan ser convertibles en efectivo en un
plazo no mayor de 80 dias desde el momento de su adquisicion. Las ganancias o pérdidas no
realizadas, originadas por flucluaciones en los valores razonables de mercado, se incluyen en los
resultados del semestre, las ganancias y pérdidas, originadas por las fluctuaciones en los tipos de
cambios, se incluyen en el patrimonio,

Los referidos titulos valores, independientemente de su vencimienlo, deberan ser necesariamente
negociados y desincorporados, en un lapso que no podra exceder de 90 dias desde la fecha de su
incorporacién a esta cuenta.

Inversiones en titulos valores disponibles para la venta

Las inversiones de deuda y de capital en titulos valores disponibles para la venta se registran a su
valor razonable de mercado, y las ganancias o pérdidas no realizadas, netas del efecto de impuesto
sobre la renta, originadas por fluctuaciones en los valores razenables de mercado, se incluyen en el
patrimoni. Si las inversiones en litulos valores disponibles para la venta corresponden a
instrumentos denominados en moneda extranjera, se determinard el valor razonable en moneda
extranjera y luego se traduce a la lasa de cambio oficial vigente; ias ganancias o pérdidas por las
fluctuaciones en las tasas de cambio se incluyen en el patrimenio, Las pérdidas conskleradas
permanentes, originadas por la disminucién del valor razonable de mercado de estas inversiones, se
registran en los resultados del semestre en el cual se originan en el grupo de Otros gastos operalivos
y cualquier aumento posterior en su valor de mercado, neto del efecto de impuesto, es reconocido
como una ganancia no realizada y se incluye en las cuentas de patrimonio, Nota $-a,

Estas inversiones no podran tener un lapso de permanencia en esta categoria mayor de un afo,
contado desde 1a fecha de su Incorporacién a la misma, excepluando los titulos valores emitidos y/o
avalados por la Nacién y todas aquellas inversiones en litulos de capital en las sociedades de
garantias reciprocas.
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Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones en titulos de deuda sobre los cuales ¢l Banco posee la intencidn firme y la capacidad
de mantenerios hasta su vencimiento, se registran al costo de adquisicidon, el cual deberd guardar
consonancia con el valor de mercado al momento de la compra, ajustado posteriormente por la
amortizacion de primas o descuentos. Los descuentos o las primas en adquisicion se amortizan
durante ia vigencia del titulo con cargo o abono a los grupos de Otros ingresos operativos y Olros
gastos operativos. Las inversiones correspondientes a instrumentos denominados en moneda
extranjera actualizan su valor en Ebros al tipo de cambio al cierre contable y las ganancias o pérdidas
por fluctuaciones en las tasas de cambio se incluyen en el patrimonio.

El Banco evalia semestralmente 0 més frecuentemente, cuando circunstancias lo justifiquen, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero 0 grupo de activos financieros han sufrido deterioro en
su valor. La disminucion del valor razonable de los titulos valores manteniios hasta el vencimiento y
disponibles para la venta se regisira con cargo a los resuflados del semestre, cuando la gerencia
considera que dicha disminucion no es temporal. Los factores considerados para determinar si se
estd en presencia de un deterioro en el valor de un aclivo incluyen: 1) la duracion del periodo y el
grado al cual el valor razonable haya estado por debajo del costo, 2) la condicidn financiera y las
perspectivas a corto plazo del emisor, 3) la disminucion en la clasificacién crediticia del emisor, 4) la
existencia o no de un mercado activo para el titulo en cuestion, y 5) la intencidn y capacidad del Banco
para mantener la inversion por un periodo de tiempo suficiente que permita cualquier recuperacion
anticipada del valor razonable, enire otros. Para los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31
de diciembre de 2014, el Banco no ha ientificado deterioros no registrados en los valores que se
conskieren mas que temporales en el valor razonable de las inversiones, Nota 5-b.

Las ventas o transferencias de las inversiones mantenkias hasta su vencimiento no califican como un
cambio en la intencidn original para las que fueren adquiridas cuando: a) la venia ocurre {an cerca de
la fecha de vencimiento, que cualquier riesgo de tasa de interés esté extinguido (esto quiere decir que
cualquier cambio en las tasas de interés de mercado no lendrd un efecto significativo en el valor de
realizacion de la inversion), o b) la venta de la inversion ocurre después de haberse cobrado una
porcidn sustancial (mas del 85%) del monto de capital pendiente al momento de la adquisicidén y
demas condiciones establecidas en el Manual de Contabilidad.

Inversiones de disponibilidad restringida

A las inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida, que provengan de otras categorias de
inversiones, se les aplica el criterio de valuacion existente para las inversiones que dieron origen al
registro de las mismas. Cuando el Banco contractualmente vende titulos valores o cartera de créditos,
con el compromiso de volver a comprarios dentro de un plazo determinado & un precio convenklo, es
decir, que el Banco actie con el cardcler de reporiador, se les aplican los criterios de valuacién
existentes para las inversiones para negociar,

Inversiones en otros titulos valores
En esta cuenta se registran los fideicomisos dé inversién, asi como aquellas inversiones que no han
silo incluidas en las categorias anteriores.

El Banco utiliza el método de identificacion especifica para determinar el costo de los titulos valores y
sobre esta base son calculadas las ganancias o pérdidas realizadas en la venta de titulos valores para
negociar o disponibles para la venta.

d) Cartera de créditos

Los préstamos comerciales y las cuotas de los préstamos a plazo, hipotecarios y de tarjetas de crédito
se clasifican como vencidos una vez que la cuota correspondiente tiene un atraso superior a 30 dias.
Con base en lo establecido por SUDEBAN, los anticipos de cartas de crédito emitidas negociadas se
clasifican como vencidos, una vez que hayan franscurido mas de 270 dias desde la fecha en que el
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Banco otorgd dicho anticipo. Asimismo, en el caso de los préstamos a plazo, hipotecarios y de
tarjetas de crédito, si existe alguna cuota con mas de 90 dias de atraso, el total del capatal se clasifica
como vencido.

Igualmente, la totalidad de los créditos otorgados a microempresarios, pagadercs en cuolas
semanales o mensuales, se considera vencido cuando exista por lo menos una cuota semanal con 14
dias de vencida o una cuota mensual con 80 dias de vencida, respectivamente, Se presentan como
créditos reestruclurados aquélios cuyo plan de pago original, plazo y demas condiciones acordadas
previamente hayan sido modificados, atendiendo a una solictud de refinanciamiento, bajo clertas
condiciones establecidas en el Manuai de Contabilidad. Los préstamos en litigio corresponden a
préstamos vencidos que se encuentran en proceso de cobro mediante acciones legales.

El plazo para cancelar por incobrable Ia cartera vencida no podra ser superior a 24 meses, contados a
partir de la fecha de registro de la totalidad del crédito en dicha categoria. Los crédilos en litigio, a los
24 meses, contados a partir de la fecha de su registro en dicha categoria, deberan estar provisionados
en un 100%. Asimismo, cuando un crédito por cuotas mensuales se encuentre vencido y el deudor
pague las cuotas atrasadas, el Banco tendra que reclasificarlo a la categoria que {enia antes de pasar
a venckio. De igual forma, cuando un deudor persona nalural pague las cuotas pendientes de un
crédito por cuotas en litigio y consecuentemente se refire la demanda, el Banco tendra que
reciasificario a la categoria que tenia antes de enirar en litigio o vencido.

e) Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros y sus notas, de conformidad con las normas de SUDEBAN,
requiere que 1a gerencia haga estimaciones que afectan los saldos de activos y pasivos, la divuigacion
de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financleros, asi como los saldos
presentados de ingresos y gastos durante el semestre respectivo. Los resullados finales pueden
variar en comparacion con los estimados iniciales. A continuacion se indica un resumen de los
principales estimados utilizados en la preparacion de los estados financieros:

Inversiones en titulos valores

El Banco calcula el valor de mercado de los titulos valores con base en los precios publicados por
sistemas de valoracidon que agrupen precios de referencia de todo el mercado financiero, Cuando no
se cuenta con precios de referencia publicados por estos sistemas de valoracion o cuando los precios
tienen una antigiiedad igual o superior a 30 dias continuos, el Banco aplica el valor presente de la
inversién (Curva de rendimiento) utilizando metedologias de calculo aprobadas por el Comité de
Riesgo y la Junta Directiva,

Los titulos valores y sus rendimientos, que transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimiento no
han sido cobrados, son provisionados en un 100%.

Cartera de créditos y créditos contingentes

El Banco efectGa una evaluacién trimestral de su cartera de créditos y de los créditos contingentes,
con el fin de determinar la provision especifica para posibles pérdidas a constituir para cada crédito,
fyandose una cobertura no menor del 90% de dicha cartera. Esta evaluacién considera, entre otros
aspectos, las condiciones econdmicas, el riesgo de crédito por cliente y su experiencia crediticia, Por
otra parte, Inmestraimente el Banco calcula una provisién para la cartera de créditos no evaluada
individualmente, equivalente al porcentaje de riesgo resultante de la evaluacion especifica de los
créditos. De acuerdo con las normas de SUDEBAN, ef Banco debe mantener como minimo una
provision genérica del 1% del saldo de la cartera de crédilos, exceplo para el sakio de la cartera de
microcréditos, para el cual el Banco debe mantener una provision genérica del 2%, y adicionalmente
una provision anticiclica del 0,75% del sakio de la cartera de créditos bruta, Adicionalmente, el Banco
podré constituir provisiones genéricas voluntarias. La liberacién de provision requerird autorizacién por
parte de SUDEBAN,
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Otros activos

El Banco efectia una evaluacion de la cobrabilidad de las partidas registradas en el grupo de Otros
activos, aplicando criterios similares, en cuanto sea aplicable, con los establecidos para la cartera de
créditos, y adicionalmente, en el caso de ser necesano, registra una provision para todas aquellas
partidas que por su naturaleza o antigiiedad asi lo requieran,

Provision para reclamos legales y fiscales

La gerencia del Banco registra una provision para reclamos legales y fiscales, los cuales consideran
probables y razonablemente cuantificables, basada en la opinibn de sus asesores legales. La
gerencia del Banco considera que la mayoria de los reciamos legales y fiscales existentes al 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 culminardn favorablemente para el Banco, basada en la
opinibn de sus asesores legales (Nota 28). Sin embargo, esias consideraciones se basan en los
hechos actuales y el resultado final de estos procesos en litigio puede resultar distinto a lo esperado.

f) Bienes realizables

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago se registran al menor valor entre el monto
adjudicado, saldo en libros, valor de mercado o monto del avalio practicado con antigliedad igual o
inferior a un afio, y se amortizan con base en el método de linea recta, en un plazo de 1 y 3 afos,
respectivamente, El resto de los bienes realizables se registra al costo o0 valor recuperable, si éste es
menor. Las ganancias o pérdidas en la venta de los bienes realizables se Incluyen en las cuemas de
resultados.,

Los otros bienes realizables y los bienes fuera de uso se desincorporan de las cuentas del activo en el
1érmino de 24 meses,

g) Bienes de uso

Estos activos se registran al costo de adquisicién y se presentan netos de la depreciacion acumulada,
La depreciacién correspondiente se calcula con base en el métedo de linea recta, segin la vida Gtil
estimada de los activos. Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se registran como
gastos amontizables y se muestran dentro del grupo de Otros aclivos. Las ganancias o pérdidas en
venia de bienes muebles o inmuebles se incluyen en ias cuentas de resultados.,

h) Gastos diferidos

Los gastos diferidos corresponden principaimente a gastos de organizacion e instalacion del Banco,
mejoras a propiedades tomadas en alquiler, software original adquirido por el Banco y el valor de las
licencias compradas, los cuales se registran al costo y se presentan netos de la amortizacion
acumulada, La amortizacién correspondiente se calcula con base en el método de linea recta y se
amontiza en un plazo no mayor de 4 afos.

Los gastos amortizables provenientes del proceso de reconversion monetana por concepto de
asesorias, adiestramiento, viaticos y otros gastos de personal, publicikdad, software y seguridad, se
amontizan a partir de abnil de 2008, por el método de linea recta en cuotas a plazos que oscifan entre 1
y 6 afos, Nota 12,

Los gastos diferidos relacionados con el proceso de fusion del Stanford Bank, se amortizaran por el
méfodo de linea recta en un plazo de 15 afios a partir de enero de 2010, Notas 11 y 12.

La diferencia entre el precio de compra y el valor en libros de los activos y pasivos de Stanford Bank
se amortizardn por el método de linea recta en un plazo de 15 afos a partir de junio de 2009,
Notas 11y 12.
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Los gastos diferidos relacionados con el Proyecto de incorporacién del Chip en 1as tarjetas de débito y
crédito del Banco, se amortizaran por el método de linea recta en cuotas a plazo que oscilan entre 1y
6 aflos, a partir de enero de 2011, Nota 12,

i) Impuesto sobre la renta

El ejercicio fiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada aifo. La provision de impuesto se basa
en una estimacion de los resultados fiscales efectuada por la gerencia. El Banco registra impuesto
sobre [a renla diferido activo cuando en opinidn de fa gerencia existe una expectativa razonable de
que los resultados fiscales futuros permitiran su realizacion, Asimismo, de acuerdo con lo establecido
en el Manual de Contabilidad, no se podra reconocer impuesto difendo activo por un monto mayor al
gasto de impuesto, Nota 18,

j) Beneficios laborales
En diciembre de 2013 se firmod el nuevo Contrato Colectivo, el cual entrd en vigencia en enero de 2014
y finalizara en diciembre de 2016.

Acumulacién para indemnizaciones laborales

De acuerdo con la LOTTT (Nota 1) y el Contrato Coleclivo vigente, el trabajador tiene derecho a
prestaciones de antigledad, La Ley establece que el calculo definitivo de las presiaciones sociales se
realizard con base en el Gltimo salario devengado por el rabajador al final de la relacion laboral.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las prestaciones sociales se calculan y pagan como
se indica a continuacién:

a) E! Banco acumula a cada trabajador, por conceplo de garantia de prestaciones sociales, el
equivalente a 15 dias para cada trimestre, hasta un total de 60 dias de salario por aito de
servicio, calculado con base en (ltimo el salario devengado por el trabajador al cierre de cada
trimestre. Las prestaciones sociales se consideran como una obligacién desde el primer mes de
servicio del trabajador. Adicionalmente, a partir del segundo aio de servicio, el Banco acumula a
cada trabajador 2 dias adicionales por afio de servicio (0 fraccidn de afio mayor a 8 meses),
acumulativos hasta un maximo de 30 dias de salario (fondo de garantia de prestaciones
sociales).

b) Cuando la relacion de trabajo termine, por cualquier causa, el Banco calcula las prestaciones
sociales, con base en 30 dias de salario por cada afio de servicio o fraccién superior a los 6
meses, calculadas con base en el Gltimo salario devengado por el trabajador (calculo retroaclivo)
o el Glimo salario devengado cuando ésle sea mayor.

Las prestaciones sociales correspondienties al fondo de garantia son calculadas y depositadas
mensuaimente en un fideicomiso individual a nombre de cada trabajador.

c) Eltrabajador recibird por concepto de prestaciones sociales el monto que resulte mayor entre el
total del fondo de garantia acumulade de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, y el
cdlculo efectuado al final de la relacidn laboral de acuerdo con el Iteral b) anterior.

El Gitimo salarto del trabajador, al momento de la extincidn del vinculo laboral y el monto final abonado
a cada trabajador son hechos futuros inciertos en cada cierre de ejercicio, Los salarios de los
frabajadores al 30 de junio de 2015 pudieran diferir en relacidbn con los salarios futuros, debido a
variaciones en los sueidos, bonificaciones y ofros pagos.

Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2015, el Banco
determind el efecto del esquema de retroactividad mediante un célculo no actuarial, el cual consistié
en la determinacion de las prestaciones sociales de acuerdo con el literal b) anterior, reconociendo un
gasto adicional y un pasivo adicional para los trabajadores cuyo céiculo resulté mayor al acumulado
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por concepto de garantia de prestaciones sociales. Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
este pasivo adicional ascendid a Bs 141.984.228 y Bs 86.487.042, respectivamente, los cuales se
incluyen en el grupo de Acumulaciones y otros pasivos, Nota 17.

Bajo ciertas condiciones, la LOTTT establece el pago de una indemnizacion adicional por despido
injustificado, correspondiente al monto pagadero por conceplo de prestaciones sociales ai trabajador,
el cual se carga en el estado de resultados al momento del pago, por conskilerarse un beneficio por
terminacion de la relacién laboral, segln la normativa contable apficable.

Al 30 de junio de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, ia metodologia de cdlculo utilizada por el
Banco para determinar las prestaciones sociales cumple con las disposiciones establecidas por
SUDEBAN.

El Banco no posee un plan de pensiones u olros programas de beneficios posi retiro para el personal,
ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones,

Utilidades

El Contrato Colectivo del Banco requiere que éste distribuya una participacion sobre sus utilidades
anuales a todos sus trabajadores, por un monto maximo equivalente a 150 dias de salario, los cuales
son pagaderos en abnl y julio, lo correspondiente ai gasto causado durante el primer semestre dei afto
y el remanente durante noviembre de cada afio, E! Banco ha registrado un gasto por este concepto
en los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 por Bs 107.430.853 y
Bs 80.324.195, respectivamente, que se presenta en el grupo de Gaslos de personal. El Banco
mantiene acumulaciones para cubrir lo causado por este conceplo, Nota 17,

Vacaciones y bono vacacional

Con base en lo establecido en la LOTTT y el Contrato Colectivo, el Banco otorga anualmente como
minimo 15 dias de disfrute efectivo de vacaciones y 20 dias de salario per bono vacacional, con base
en la antiglledad de los trabajadores. E| Banco mantiene acumulaciones para cubrir lo causado por
amboes conceplos, Nota 17,

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los intereses sobre préstamos, inversiones y cuentas por cobrar se registran como ingresos en la
medida en que se devengan, de acuerdo con el método de |a tasa efectiva de interés, salvo: a) los
intereses devengados por cobrar con mas de 30 dias de vencidos, b) los intereses sobre la cartera de
créditos vencida y en litigio, o de aquellos créditos clasificados como riesgo real, alto riesgo o
imecuperables, y c) los intereses de mora, los cuales se registran como ingresos cuando se cobran,

Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el grupo de Acumulaciones y otros pasivos como
ingresos diferidos y se registran como ingresos cuando se devengan, Nota 17.

Los intereses sobre cartera de créditos vigente y reestructurada, que tengan un plazo para su cobro
igual 0 mayor a 6 meses, se registran cuando se devengan como ingresos diferidos en el grupo de
Acumulaciones y otros pasivos, y se registran como ingresos al momento del cobro.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento de préstamos se registran como ingresos al momento
del cobro y se presentan en el grupo de Ingresos por cartera de créditos,

Los ingresos por arrendamientos financieros y los costos por amorlizacién de los bienes dados en
arrendamiento se presentan netos en el estado de resultados en I3 cuenta de Ingresos financieros por
cartera de créditos.
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Los intereses por caplaciones del publico, por obligaciones y por financiamientos obtenidos, se
registran como gastos financieros en la medida en que se causan, mediante el método de la tasa
efectiva de interés,

1) Valor residual

El valor residual constituye el valor estimado de los bienes a la finalizacién del contralo de
arrendamiento financiero. El Banco reconoce el valor residual como ingreso en el momento en que se
cobra.

m) Activos de los fideicomisos

Los aclivos de los fideicomisos son valorados con base en los mismos paré@metros con los que el
Banco valora sus propios activos, con excepcién de las inversiones en titulos valores que se
presentan al costo de adquisicién, ajustados posteriormente por la amortizacion de las primas o
descuentos. Si se evidencia un deterioro importanie de cardcler permanente en el valor de las
inversiones, lal deterioro es registrado en el estado de resukados del fideicomiso, en el ejercicio
econdmico en el cual ccume. Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, no se identificaron pérdidas permanentes,

n) Resultado neto por acciéon
El resultado neto (utibdad liquida) por accién basica se ha determinado dividiendo el resultado neto del
semestre entre el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el semestre,

o) Flujos de efectivo
A los fines del estado de fiujos de efectivo, el Banco considera como equivalentes de efectivo el grupo
de Disponibilidades.

p) Empleo de instrumentos financieros

El Banco estad expuesto principalmente al riesgo de crédito, riesgo de tasa de camblio, riesgo de
mercado, riesgo de tasa de interés, riesgo de liquidez y riesgo operacional. La politica de riesgo
empleada por el Banco para manejar estos riesgos se describe a continuacidn:

Riesgo de crédito
El Banco asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de vencimiento.

La exposicion al riesgo de crédito es monitoreada por el Banco mediante un andlisis regular de la
capacidad de pago de los prestatarios. El Banco estructura el nivel de riesgo de crédito, colocando
limites en relacién con un prestatario o un grupo de prestatanos.

El Banco sokcita garantias fiducianas, hipotecarias, prendarias y certificados de dep6sito, previa
evaluacion de las caracteristicas especificas de los prestatarios.

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido a
cambios en las tasas de divisas. Las operacicnes del Banco son principalmente en bolivares. Sin
embargo, cuando el Banco identifica una oportunidad de mercado, en el corto 0 mediano plazo, las
inversiones podrian ser colocadas en instrumentos en divisas, principalmente en délares
estadounidenses.

Riesgo de mercado

El Banco toma la exposicion a nesgos de mercado. El riesgo de mercado proviene de posiciones
abiertas en la tasa de interés, la moneda y productos de capital, todo lo cual estd expuesto a
movimientos generales y especificos de mercado.
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El Banco supervisa el riesgo de mercado periédicamente y la Junta Directiva pone limites sobre el
nivel de concentracion de riesgo que puede asumir y es supervisado periddicamente.

Riesgo de tasa de interés
El Banco toma la exposicion a los efectos de fluctuaciones en los niveles de tasas de interés de
mercado sobre su situacidn financiera y flujos de caja.

Los mérgenes de inlerés pueden aumentar como consecuencia de tales cambios, pero pueden
reducirse o crear pérdidas en el caso de que surja un movimiento inesperado,

El Banco analiza su exposicion al tipo de Interés sobre una base dinamica, simulando varios
escenarios, teniendo en cuenta la renovacion de las acluaies posiciones, allernativas de financiacion y
cobertura, Sobre la base de estos escenarios, el Banco caicula el impacto en el estado de resultados
de una determinada tasa de interés.

La simulacién se realiza de manera periédica. Sobre la base de los diversos escenarios, el Banco
gestiona sus flujos de efectivo por riesgo de tipo de interés,

Riesgo de liquidez
El Banco revisa diariamente sus recursos disponibles en efectivo, colocaciones “overnight®, cuentas
corrientes, vencimiento de depésitos y préstamos, y revisa las garantias y margenes.

La estrategia de inversidn del Banco esta orientada a garantizar el nivel adecuado de liquidez, Una
gran parte de la carlera de inversiones representa valores emitidos por la Republica Bolivariana de
Venezuela y otras obligaciones que son alamente liquidas.

Riesgo operacional

El Banco asume la exposicién al riesgo operacional como el riesgo de pérdidas directas o indireclas
que resultan de procesos internos inadecuados o de fallos en los mismos, errores humanos, de
sistemas y como consecuencia de eventos extemos.

La estructura de medicién del riesgo operacional en el Banco se realiza a través de dos enfoques;
cualitativo y cuantitativo; el primero basado en la identificacion y analisis de los riesgos antes de que
ocufran evenlos asociados a éstos; y el segundo, sustentado principalmente en la recoleccion de los
eventos ocurridas y en la experiencia que de elios se obtiene.

Actividades de fiduciario

£l Banco proporciona la custodia, administracién y gerencia de inversiones de terceros; esto implica
que en algunos casos el Banco efectGa compras y ventas en relacién con una ampfia gama de
instrumentos financieros. Estos activos de los fideicomisos no son incluldos en los activos del Banco.
Al 30 de junio de 2015 el Banco mantiene Bs 3,247.395.087 de aclivos de los fideicomisos
(Bs 2.848.162.028 al 31 de diciembre de 2014), los cuales se incluyen en las cuentas de orden,
Nota 22,

3. Disponibilidades

Al 20 de junio de 2015 ei saldo de I3 cuenta del BCV incluye principaimente Bs 20,977.534.750
correspondientes a los saldos de encaje legal en moneda nacional (Bs 13.575.549.190 al 31 de
diciembre de 2014), Nota 28.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2015 la cuenta del BCV incluye Bs 3.264.763,013 (Bs 2.955.620.031
al 31 de diciembre de 2014) correspondientes a depbsitos a la vista mantenxos por el Banco en el
BCV y USS8.682.453, equivalentes a Bs 54,562 271 correspondientes a caplaciones recibidas del
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Banco de acuerdo con el Convenio Cambiario N° 20 (US$22.745.746, equivalentes a Bs 142.938.821
al 31 de diciembre de 2014), Notas 4 y 13.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene US$121.000, equivalentes a
Bs 760.390, comrespondientes a operaciones de intermediacién de compra y venta de divisas a través
del SICAD, los cuales no han sido transferidos a las personas adjudicadas, Notas 4 y 17.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, |a cuenta de Efectos de cobro inmediato
corresponde a operaclones de camara de compensacion a cargo del BCV y de otros bancos,

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco efectud venta de efectivo a través del
SIMADI por US$4.600.000, equivalentes a Bs 28.907.320, registrando una ganancia en el patrimonio
por Bs 844,492 680,

4.  Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

a) Régimen de administracién de divisas
Desde febrero de 2003 estd en vigencia en Venezuela un régimen de administracion de divisas,
administrado por el CENCOEX, el cual sustituyd a la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI),

En julio de 2003 se regulé la adquisicion en bolivares de titulos valores emitidos por la Repiblica
Bolivariana de Venezuela en moneda exiranjera, cuya negociacion hasta la fecha estaba suspendida.

En marzo de 2013 el BCV estabiecié el SICAD, un mecanismo de subasta de divisas, a través del cual
todas las personas naturales o juridicas pueden ofertar sus posiciones en moneda extranjera, asi
como adquirir divisas, cuando el BCV lo disponga, considerando los objetivos de 1a Nacion y las
necesidades de la economia,

A partir de diciembre de 2013, el BCV ha publicado oficialmente el tipo de cambio del SICAD, tasa
referencial que sirve para hacer posturas para la adquisicién o venta de divisas por ese Sistema y para
establecer el precio de compra y venta de divisas de personas naturales no residentes en el pais,
Petrdleos de Venezuela, S.A. y otras empresas operadoras del sector petrdieo. Al 30 de junio de 2015
y 31 de diciembre de 2014, este lipo de cambio ascendié a 8s 1280/USS1 y Bs 12/US$1,
respectivamente.

En marzo de 2014 el Ejecutivo Nacional y el BCV establecieron el SICAD 11, un esquema que permile
a las personas naturales y juridicas realizar operaciones de compra y venta de divisas en efectivo, asi
como de titulos valores denominados en moneda exiranjera, emitidos por la Reputblica Bolivariana de
Venezuela o sus entes descentralizados, o por cualkquier persona juridica, pablica o privada, nacional
o extranjera, que estén inscrilos y que coticen en mercados internacionales. ElI BCV mediante Aviso
Oficial informd que a partir del 12 de febrero de 2015, no se procesardn cotizaciones de compra y
venia de divisas en efeclivo o de titulos vaiores en moneda extranjera a través de este mecanismo.

Al 10 de febrero de 2015, fecha de Gltima operacién de este sistema, y 31 de diciembre de 2014, el
tipo de cambio resultante de la UMima asignacién de divisas a través del SICAD Il fue de
Bs 51,9710/USS1 y Bs 49,9883/USS1, respectivamente.,

En febrero de 2015 el Ejecutivo Nacional y el BCV establecieron el SIMADI, un nuevo esquema que
permite a las personas naturales y juridicas realizar operaciones de compra y venla de divisas en
efectivo, asi como de titulos valores denominados en moneda extranjera, emitidos por la Repiblica
Bolivariana de Venezuela o sus entes descentralizados, o por cualquier persona juridica, pablica o
privada, nacional o extranjera, que estén inscritos y que coticen en mercados internacionales. Al 30
de junio de 2015 el tipo de cambio resultante de la Gitima asignacion de divisas a través del SIMADI
fue de Bs 196,8047/USS1.



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

b) Tipos de cambio aplicables

Enero de 2014: Bs 6,2842/USS$1 para la compra y Bs 6,30/USS$1 para la venta, para todas las
operaciones, excepto para la adquisicién de divisas para operaciones de viajes al exterior, remesas a
familiares y operaciones de la aclividad aseguradora, entre olros conceplos, administrados por el
CENCOEX, que también se efectuaran al tipo de cambio resultante de la Gitima asignacion de divisas
realizada a través del SICAD,

c) Valoracion y registro contable de los activos y pasivos en moneda extranjera

SUDEBAN instruyd que: a) las ganancias cambiarias, originadas por la variaciéon de la tasa de cambio
oficial, deben ser registradas en el patimonio y sélo podran ser utilizadas, previa autorizacién, para:
enjugar pérdidas, constituir provisiones para contingencias de activos, compensar gastos diferidos,
incluyendo la piusvalia, aumentar el capital social (Nota 24), y b) las ganancias cambiarias realizadas
por la venta de los titulos valores que las originaron, se registraran en los resultados del ejercicio.

d) Posicion global neta en divisas
El balance general del Banco incluye los siguientes saldos en moneda extranjera, principalmente en
dolares estadounidenses (USS), valorados a la tasa de cambio oficial para la compra indicada

anteriormente:
Sucunst Equtvaiente
Banco en Curacao Enonnaiiones Tow on Dodivares
Activo
Oisgontibdates
Efectivo 1 4550 - . 145501 P 147412
Banco Conkeal 2o Venezuels 8348 - . 203453 $5222 601
‘ ¥y o 12404 258 STy 200 014) ta0st 280 Q2788
" Waios BT 1.000 430 - 38 58T 843 s
Cateta de crbdton
Canera Ge orbdtis vigente - 20,457 838 . 20,647 858 128021 908
Canas de ordane enitidas negociadas vioertes 15274 . . 23152 T4 145404708
Canas de (e vesosias . 3300 000 . 3300 000 2075 30
Provisdn pard canens 08 dohos . 58300 . 2SN (18200 819)
IStermes y (OMIanes por tobrw, nel de providin T3 1 50e e . 230710 (LXE X b
Iversioses en engresas Sades atBacss
¥ sucursales y agencias del eatevior I 0 - MI73 NN - -
Dores So uns . 10186 . 0w 4014
Chris mctives, potd de protsidn dssare a0 : A0
Total activo RL20.00 Ta6aa ALMTIE SEAR52T3 s
Pawwvo y Patrimonis
el px) 8622453 2828 (280 B14) 81 056 442 209323
Otras cbdgaciones & s visls 3472 - . /3412 17812308
Ovas oliges por & S0 295748 - . 205768 1858 5%
Inttrases ¥ COMMRIONES POf PAgN . 18218 . N 11448
AZUMIRDONES y CU0S PRSHOS 082234 —2 820005 15906t
Tots! pasive 10323 887 TeNTIB42 (200 824) EYRE 1T A20 047 408
Patrmoneo
Capal avgnaas 0 L0000 (L0920 000 2 2
Total pasive y pabemono 12223887 i q280814 LAl A28 0814
Crras da orden deud (Nota 22
Corpres 26 Svass 501 weIe 21557

0 . .
Vierzan da divinay (0. 100) - . 09 100) .98 7e8)
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A1 de Sciemice go 2014
—_— Engbmsestpfounigenses
B o Equivalems
Barco on Gy Eloron, Total on bolivams
Actvo
Onpontadaies
Blectvo 1007 028 - . 1807 005 10654 808
Bance Central do Venerusla T - . 22860 148 i
& y dol 12920948 As 00587 {200 650) 05 759 994 415248 041
Provisadn pars Sugontsid soes 153 644y . . (53684 {237.381)
WRTSIONes on Rukos valeres S nosat 4508 . 4k 715858 MN2a) 1
Cartera Or crésins
Catera de Uréoios woente . 20185040 . 20180 040 120853113
Ca%ers e rdcaion vencxdon - 13300 . N0 400 200
Casas do aréatn acvides negoaaian Woente M2 . . M462200 13 %400
Praviudn pacs carters 30 criditon - (3 407 024 . (2 497 024) (15129 920
Ideteses y cominiones por Cobalr, Nty de gravinkdn W e 1187 414 - 7087 041 (RRELY )
IV siones en et psas Mhales atalss
¥ Sutursaies ¥ o del 118975 - $sareey - .
Benes do v - 1o - 1" 14154
U acthvon, set) 08 proviistn 1003 853 T : — 0521745
Tot! actvo idan (h20L014 2amess I8n4vEae Lisariieg
Pasivo y Patiesonky
Pasivo
Captacknes Sl piaivo 22745748 70 496 36 {200 650) 92801 002 S84.317 057
Oryas O0EQCtes DO IeNTadacn Faroes 1054 508 . . 1854 508 11008007
Ierenas ¥ COMINONNS POF Pagar - 438 . 2426 152 802
£ y o pa 1242211 <LJ05224 el iR ~AARIRIT
Totar pasive 25.8400M1 71650400 {200 650y v oromy 050.002.427
Pavrense
Tol pesive y patemonio AT 20040 (12008500 Sramar 050002427
Otras cueniss de orden decdoras (Note 22 1005940 - . 1065 %40 0.087 104
Compras de ahisas (1 095 64l . . (1 095 0ety L2 ALY
Vst Se Oty

Al 30 de junio de 2015 el Banco mantiene una posicidbn neta activa en moneda extranjera de
USS$49.823.597, equivalentes a Bs 313.101.465 (US$51.777.723, equivalentes a Bs 325.381.567 al 31
de diciembre de 2014), calculada de acuerdo con las normas establecidas por el BCV. Este monto no
excede el limite maximo establecido por el BCV, el cual al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de
2014 es del 30% de los recursos propios del Banco, equivalentes a US$344.602.285 y
US$228.004.229, respectivamente.

El calculo de la posicién neta en moneda extranjera al 30 de junio de 2015 no Incluye los Titulos de
Interés y Capital Cubierto (TICC), con valor en libros de US$31.084812, Bonos Soberanos
Internacionales 2019, 2022, 2024 y 2031, con valor en libros de US$3.987, los intereses por cobrar
asociados a los litulos mencionados anteriormente por US$685.559 y el saido neto de las operaciones
establecidas en el Convenio Cambiario N° 20 por US$1.209, debido a que no son requeridos para
dicho cdlculo (TICC con valor en libros de US$37.745.517, Bonos Soberanos Intemacionales 2019,
2022, 2024 y 2031, con valor en libros de US$1.204 315, los intereses por cobrar asociados a dichos
fitulos por US$849.594 y el saldo neto de las operaciones establecidas en el Convenio Cambiario
N*® 20 por US$4.209 al 31 de diciembre de 2014).

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las inversiones en titulos valores incluyen TICC
emitidos por la Repdblica Bolivariana de Venezuela, pagaderos en moneda nacional y con un valor
referencial en dblares estadounidenses pagadero a la tasa de cambio oficial de Bs 6,2842/US$1,
poseen clausulas de indexacién cambiaria, con rendimiento variable trimestraimente.

Al 30 de junio de 2015 las otras obligaciones a la vista comresponden a depdsilos previos para
garantizar operaciones con carta de crédito.

Al 31 de diciembre de 2014 las otras obligaciones por Intermediacién financiera corresponden a
obligaciones del Banco por operaciones de carta de crédito.
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Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco registrd Bs 2.998.722 y Bs 8.031.104
por ganancia y pérdida en cambio, respectivamente (Bs 7.473.434 y Bs 10.189.660, respectivamente,
durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2014), correspondientes a fluctuaciones cambiarias,
onginadas por la fluctuacién entre la 1asa de cambio del délar estadounidense con respecto a otras
monedas extranjeras, Notas 19 y 20,

8. Inversiones en Titulos Valores

Las Iinversiones en titulos de deuda, acciones y otros han sido clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencidn de la gerencia, 1al como se indica a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre

de 2018 de 2014
(En bolivares)

Inversiones

Colocaciones en el BCV y operaciones inlerbancarnas 200.000.000 225.000.000
Disponibles para la venta 4.521.184.044 4612645356
Mantenidas hasta sy vencimasnio 5.091.607.162 5.171.158.548
Disponibilidad restringida 76218622 72552100
En otros titules valores 5.248.140, 404 3964009744
Prowvisién para inversiones en thulos valores — (100000 _____(100000)

1230050232 14045343028

a) Inversiones en titulos valores disponibles para la venta
Estas Inversiones se presentan a su valor razonable de mercado y comprenden lo siguiente:

PEN— 1 1T T ¥ | S——
Stros
Gamancia {
(percicta) # valor
Conto @ neta no razonabie de
SN realicada mercans)
(En boitwares)
Titulon valores emitidos © avalados por la Nacka
Truon do Intenks Fio (TIF), con valoe nominad o B 1,740 042 509,
Penderienion anusies ande of 0.08% y 100 ¥y on sep
@ 2013 y Wtrero de 2009 2010 057 400 13787 2uUrssm (-0
Veonos, con walot naemingl O B3 1 669 475150, sodimentos Arusies
wolre of 0.53% y 16T, ¥ 05 endte sepdentre Oe 2018 y
mayo de 2029 1 988 244 9657 101423910 2000082847 (1)~
Letras del Tesars, 000 walor naminal de Bs 160000 000 y vendimaenios an
RO y septiontes do 2015 156 303 830 Qe HRTIITN (Y- (m
Ticios @0 intacds y Capital Cotsens (TICC). on boSvares, ton
wakor nominal referencisl de US$14 014 307, rendiresnion srates ardro o
5.29% y BN, y vencimientiss enire sepBertre de 2015y 2019 (Neta &) 030010 SNy RINTI10 D

Boscs Clobalen, con vaioe nomsngl de USS1 512 800, con adminsicd

Aruaiis onke ol 0.25% 5 0. 35% y vetckmientiod erte seplenrive de 2037

¥ endno 00 2034 Picta &) 582828 415400 5457225 (1)UL yin
Bonos Soberants o MONeds Earanieva, COn vk namine de USS147 420,

rendumienias atuaies aatre of 6% y 12.T5%, ¥ venciméenios enfre

octstwe de 2019 y mawzo de 2038 (Nows © J— 371 405 208) — T2 MMy

4200104928 AR 44p320120
Bonos y cbligaciones emiticca por instituciones no financierss
de la Nackéo Mot 4)
Donon POVEA, srtidon por Petrtiecs de Venarcels, S A con walor
rominal de US$1 455 000, sendenientos scusies onbie of 5 24% ¢
12, TN, y vencirienios en ated de 2017 y 2037 56T40) (1.850 943 4037055 (h-m)ioyim
Bono Clodal, erisoo povr C A L Eleanionsd de Camacas, con valer
comsna! de USS500 000, sendmmest) ara Sef 3 5% 5 veockriento oo
bl G 2010 —R2R70t (0835 1200 (-
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Panicipacicons en empeetas privadas no financierss del pab
oty

L]
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Secior AQropecuarty Forestet Pesguero y Alees S.A 3000 acticnes,
00 valor sOmReal de Bs 10 cade sna, Con ul O 028'% de parsapands
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Péxiiiy 00 realrada por = e 7y an dos pora la
werds e atuerds con Ofcio BIB-E-CCD-38481 de SUDEEAN
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Ge 2015 y sage Se 20028
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el 00 2004
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_MMSW

ros
Ganancis (equivalents
(peracia) ol vallor
Como de neth 00 raronable de
SO realizads marcads)
(En boiwares)
Pantic pacicons an empresas privadas no fimancierss del pah
Actiones comuney
SGR - SOGATUR S A Sociedad de Garantias Neciivocss pird of
Secior Tatimo SA 10 873 scch 0N vider de Ds 1800
Cnda wnd 19571 &0 . BTN -0
Sociedad os Canantias Recipvocas (SGR) ost Extato Aregea. CA_ 10128
SOCHO0S COMMET, 00N VIIOr nominat do Bs 10 cads ura, con us 1.7%
S0 PArSCOIOn 101.280 o 0WOIT0 M-(h
Bociedad de Gavantias Reciprocas (SGR) del Estado Falcon, C A 10000
con valor ol dw s 20 cada una, ton un 277N
S0 parsopaciin 100 000 . W00 mM-Mm
SGA -SOGAMIC SA % d e G Recip del Sector
MicroSaancieno, 17500 mock won vider de Bs 10
Co0A und, 0on us 3, 10% O participaciin 175000 181 840 «usn N
S OR - SOCAREA SA  Sociedsd o Sarsntiss Reciproces pars o
Batior AQropecusnd Formsis Pesguero y Afses S.A 3000 nociones,
©on vakor sominad de Bs 10 cada wna. con un 8.020% de parsapacdn 0000 —Y T —_—T me
207788 L —12210 198
Oblgaciones emitiias por empe P no . o
ALS Ance B D O con var de US$200 000,
rendemients anusl St § 5% y vencievento en aovientve de 2020 1310190 42 13052 (-0
Tolerow Fance Co. L3, con vaikx noesesd de USS110 000, renchrmsents
200l St 8% y verchtiento e ockstes de 2017 — e A28 04T (1)«19
—ASDIN —t0212 —i 1A 0eR
ObAQICIONES SMItKALS PO MMEresas Pevadas Ninanceras del extency
BEVA Dancommr, § A con wsior nominal de USS200 000, rendimiento anual
del 0% y vencimissio e0 mayo de 2022 1260 2400 18 500 12078 (g
Ford Motir Credt Company, con valor nomsss de US$200 000,
rencimionts anual de 7% y venchesento e atell de 2019 1260 000 wee? 1377088 (-0
Internatonsl Cospieatve LA, con vaiar noaingl 0r USS100 000,
senceinnts anual 08 10.33% y voockTienio en seplemive de 2020 — —l 245 —l000 (1)-{8

—ral2A AL —lERD) — A NIR
A4S e02 007 170183379 4512845306
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SUDEBAN, mediante Oficio SIB-1I-GGIBPV2-40535 de fecha 13 de diciembre de 2012, comunicd al
Banco que los sistemas de valoracién Reuters y Bloomberg agrupan los precios de referencia de todo
el mercado financiero, por lo tanto, al no encontrarse precios de referencia en estos sistemas, el
Banco considerard un sistema similar o en su defecto, deberd aplicar el valor presente (Curva de
Rendimiento) para la valoracién de su cartera de inversiones disponible para la venta, de conformidad
con ko establecido en el Manual de Contabilidad. El Banco utilizb estos lineamientos para la valoracion
de esta cartera al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
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SUDEBAN, mediante Oficio SIB-1I-CCD-36481 de fecha 12 de noviembre de 2012, instruyd al Banco a
transferir de la cartera de inversiones disponible para la venta, los saldos correspondientes a las
obligaciones al portader no convertibles en acciones (emision 2012) emitidos por el Fondo de
Desarrolio Nacional FONDEN, S.A,, por Bs 209.187.351 y las emitidas por Peirdleos de Venezuela,
S A, por Bs 91.359.6860, a la cartera de inversiones mantenidas hasta su vencimiento de conformidad
con lo establecido en Circular SIB-II-GGR-GNP-CCD-15075 de fecha 30 de mayo de 2012. Al 31 de
diciembre de 2012 el Banco calculd el valor razonable al momento de la transferencia de dichas
inversiones y registré la pérdida no realizada de las inversiones en titulos valores disponibles para la
venta por Bs 7.680.340 en una cuenta separada en el patimonio, |a cual esta siendo amortizada hasta
ia fecha del vencimiento de dichos titulos. Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, dicha
pérdida no realizada presenta un saldo de Bs 2,082.257 y Bs 3.068.912, respectivamente.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene cuenta en el Euroclear Bank a
nombre del BCV, con el fin de mantener en custodia |a totalidad de los titulos valores en moneda
extranjera que se mantenian en ofras instituciones financieras del exterior, de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 51 de la Ley de Instituciones del Seclor Bancario. Los cusicdios
Commerzbank y Morgan Stanley sélo mantienen titulos valores de la Sucursal,

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014, la Sucursal identifico y registré pérdida por
desvalorizacién permanente de inversiones en titulos valores que tenia mantenidas al vencimiento por
USS$70.799, equivalentes a Bs 444,915, la cual se incluye en el grupo de Otros gastos operativos. La
Sucursal, mediante comunicacion de fecha 3 de julio de 2014, solicitd a SUDEBAN la autorizacion
para realizar reclasificacién de titulos valores que mantenian al vencimiento a la categoria de
inversiones disponibles para la venta. SUDEBAN, mediante Oficio SIB-I-GGIBPV-GIBPV2-38415, de
fecha 13 de noviembre de 2014, autorizé 1a reclasificacidn de las mencionadas inversiones. Al 30 de
noviembre de 2014 la Sucursal procedid a realizar la reclasificacion de titulos valores por US$922.174,
equivalentes a Bs 5.795,126 a la categoria de inversiones disponibles para la venta.

Al cierre contable de cada semestre, el Banco registra en el patrimonio 1as fluctuaciones en los valores
de mercado de estas inversiones en la cuenta de Ganancia o pérdida no realizada en inversiones en
titulos valores. La ganancia o pérdida no realizada de estas inversiones estd conformada por o

sguiente:
30 de junio 31 oe diciembre
de 2015 de 2014
(En bodivares)
Ganancla no realizada
Titulos valores emitikios o avaiados por ta Nacidn en moneda naciona! 230 455528 194.048.078
THutos valores emitidas o avalados por 1a Nacidn en moneda exirangera 517.498 -
Pamicipaciones en ampresas privadas no financeras del pais AT4.192 14.897
Obligaciones emitidas por empresas no financieras del exterior 40213
Otéigaciones emitidas por empresas Snancieras del exderior - 29.563
240447218 184,132,851
Pérdida no realizada
Bonos y obligaciones emitidos poc instituciones no financieras de ta Nacién (2.327 .509) (11.557,988)
Tiulos vaiores emitidas © avatados por Ia Nacidn en moneda exiranjera (820.706) (4.239.950)
Cbiigaciones emitxdas por empresas privadas financieras dol oxtenor (130.396) {66.149)
Parcipaciones en empresas privadas no financeras del pais 20275 B2319
—(3.298 980) {15949.472)
237148 238 178.183.376
Pérdida no realizada por transferencla de mversiones dsponibles para la
venta de acuerdo con Oficio S1IB41LCCD-36481 de SUDEBAN (2082 257) {3085912)
Ganancia neta no realizada en inversiones dsporebles para ka venta 25085 652 s14.487
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A continuacién se presenta una clasificacién de las inversiones en titulos valeres disponibles para la
venta de acuerdo con sus plazos:

—Yalor razonable de mercado
30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
({En bolivares)
Hasta 6 meses 220,130 862 196.831 480
Entre 8 meses y 1 af%o 7.812608 205.734.815
Entre 1y 5 aflos 2.705.753 369 2 167 460.353
Mais de 5 aiios 1.567,055812 2022708 540
Sin vencimiento 20431593 — 19910198

4321184044 4812040288

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco vendid inversiones en titulos valores
disponibles para la venta por Bs 4.120.105.773 (Bs 12,112.492 528 en el semestre finalizado el 31 de
diciembre de 2014). Producto de dichas ventas, el Banco obtuvo ganancias y pérdidas por
Bs44530849 y Bs20.707.297, respectivamente (Bs 187.458089 y Bs 101.511,175,
respeclivamente, en el semesire finalizado el 31 de diciembre de 2014), las cuales se incluyen en ias
cuentas de Otros ingresos operativos y Otros gastos operativos, respectivamente, Notas 19 y 20.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco vendié inversiones en titulos valores
disponibles para la venta, los cuales incluyen los rendimientos acumulados, a través del SIMADI por
USS$2.127.348, equivalentes a Bs 13.368.680, registrande una ganancia en el patrimonio por
Bs 390.292.513.

b) Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento

Estas inversiones se presentan a su costo amortizado y corresponden a titulos de deuda sobre los
cuales el Banco mantiene 13 intencién firme y la capacidad de mantenerios hasta su vencimiento, y
estan conformadas por lo siguiente:

ST T T —

Valor
Costo de Costo azonab
adquisicon amonizado de mercado
(En bolivares)

Toudos valores emtdos o avalados por la Nackda
Tiulos 0o Intords Fie (TIF), con valor sominal de Bs 2.227 061.73%, rondimiantios
ancales entre ol 9.75% y 18%, y vensimsettos entie aoviendoe de 2018 y
enero do 2029 268823370 25415827V 20708 721 340
Vedoncs, con valor nomnal do Bs 1115358 202, rendisienion snosles ente
of 10.23% y 17.5%, y veoamienios entre septembre do 2015 y febrero de 2025 1507202207 1.457393087 1,444 200 351 IR
Toulos d¢ leterts y Capitad Cutvorty (TICC), pigadonts on 2olvars, oo il
nominal rederancial 0o USS10 427 548, rondimiantos anusies arme of 5.26% v
8.83%. y vencimienios eetre septiembee & 2015 y marzo de 2019 (Nota 4) 108.754 418 102985070 103201857 (3
Bonos Sobaranos on moneda mxdrasjecs, con valker nomenal de USS$100,
rendesients asun del 8.25%, y vencimienty en octatee de 2024 (Nota 4) 48 i A8 ()

4312200824 4102363020 4221427963
Boeca y oblipaciones emitidos por Instuciones no finsncierss ded pais
Ceriicado deo Panicipacitn Desmatenalizado, emitidos por of Fendo Simdn Bolvar
pocn la Reconsrucaadn, SA | 0on valor nominal de B3 643,606 134, rondimiems
anua del 3.75% y veacimienta on mayo de 2018 843608 134 643805 104 B0 1M (D)
Agricotss, amitidos pot of Fondo de Desamolio Naacoal FONDEN, S A con
valor nominal do Bs 310,000 000, readimiento ancal det 9. 50%, y vencimiestos
entrg MH do 2096 y jolio & 2017 (Nota &) AT 85T Nnsas8n0 32620 (1)
Bonos Agricoias, emitidos pot Petrdlecs de Venezueta, S5A_ 0on vakor nomwsad de
B3 30 000000, readimunnio atwal del §.1% y vencimientd en jubo de 2015 (Nots &) 0528180 0008 »asss ()
Bosos POVSA, amitidos por Petedieos de Venereols, 5 A . con vake nomnal de
USSH00, rendimienicd ansaies enbre ¢l 5, 33% y 8 5% y vancinsento en
abel de 2027 (Nota &) 2841 225 1S (1)

1001702808 _BA02e4 108 _SeRM02T4
SRRSO S0MIA0TIS2 ST
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— M dediciembre Se 2014
Valor
Costo de Costo raronable
sdquisicion  amortizads  de mercads
{En bolhasros)
Thulos valores amitidos © dvalados por la Nacion
Titsloa de Inserés Fio (TIF). con valor neminal de Be 1 938 858 558, rendumientos
20usies ontre of 9.885% y 18%, y weacimienios onte naviesstes do 2015 y anero de
m 2352650.548 2222600 874 2326104844 ()~ ()
o0 welce al Se Ba 1 201 533 400, sendimonion anuales eotre
dOMy"M ¥ vencimeenios entre febveo de 2015 y enero de 2026 1.521 49355 1480675.132 138106142 (Y)e o)
Thulon de interds y Capttal Cubierio (TICC). pagadenos on bolivanes. Con varler noesiaad
tederenciel de USS20 207 552, rendimsentos anuales ootre of S25% y 863%, v
weacimienion oty marss de 2015 y 2010 (Nots &) 1ITI5ATVS 131240458 121700015 Q)+ (0
Bonos Scherants en Moneds eatranjra, con vkor nomisal de US$100,
reodimsts anwal ded 8. 25% y vercimiento on ociubeos de 2024 (Neta 4) 45 A0 45 M-m
A01307.158 AMSOISRIS AMMS.00252
Bonos y obligaciones emitidos por institucionss no fimanciras del pals
Centificads de Panicipacsda Deamatorializads, ermtidos poc of Foads Simdn Bothvar
pam fa Reconstreccion, SA., con valor nominal de Bs 577 004 242, rendemionio
mus.nsymnmams;mo BTTO84.242  ATT DR 242 BTT004242 @)-(w)
Bonos . emisdcs por of Fondo de Desamallo Nacional FONDER A, con
valor aominal de Bs 410.000.000, rendimienso anual del 0,10%, y vencimientes
ecten abed do 2015 y jute de 2097 (ks 8) 432855080 418387008 &20206130 (1) (%)
Agncolas, eanisdos par Petrdioos de Vesezusls, 84, con vilor tominal
s Bs 30.000.000. rendimiento asuat ol 9,1% y veacimionto en jullo de 2015 (Nota 8) 4528 180 20 100 040 52000 (V)
Bones POVSA, emiicos por Petrtieos de Venezuels, S.A. con valor nominal de
U554 300, rendimierios. atwalos entre ol $38% y 8,.5%, y vencimaonstos et
noviemive e 2017 y abel de 2037 (Nota 4) 2841 az7 208 (M-m)
LMIASS4) 1225542500 1305
AASCAA0L RATLLASAN  S100SS0004

(1) Valor estimado de mercado detenmindds por 1as operaciones de compea y venta del mertado secendano 0 valor presante de Jos Rujos Stunos de efecivo
estmadia

{2) Se presenta & su valor sominal, of cusl so COMSIden Su valor fazcaatie do Mercado.

3 Valkr estmado de mercado detonminaco por ol vakir presenie de los Sujos Anuros de electivo estimado © Curves & roadiniento,
Custodio o¢ las inversiones

(%) Banco Centrd de Venezueta

{b) EwnclearBask SA

A continuacion se presenta una clasificacion de las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su
vencimiento de acuerdo con sus plazos.

— 30 de junio de 2015
Valor Vaior
Costo razonable Costo razonable
amortizado de mercado amortizado  de mercado
(En bolivares)

Menos de 1 afio 1077.987.716  1.092.104.330 439.263.530 437878947
Entre 1y 5 aflos 1647.883.706 1837653176 23043104490 2480378272
Entre Sy 10 afas 1593389500 1542539305 1075883841 1023175933
Mas de 10 ahos LJI2346228 745830431 1351865728 1247763688

2001607362 25218236242 SAIL1S8548 568895838

El Manual de Contabilidad establece que toda venta de la carlera de inversiones mantenida al
vencimiento por circunstancias distintas a las indicadas en dicho Manual, debe ser autorizada por

SUDEBAN,
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SUDEBAN, mediante Circular SIB-II-GGR-GNP-10025 de fecha 1 de abril de 2014, autorizd a las
instituciones financieras a efectuar ventas de titulos valores en moneda exiranjera que se encuentren
dentro de las inversiones mantenidas al vencimiento siempre y cuando dichos titulos se negocien a
fravés del SICAD Il. Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Banco vendid
inversiones en titulos valores en moneda extranjera mantenidos al vencimiento a través del SICAD 1l
por USS$6.040, equivaientes a Bs 37.959, registrando ganancias netas en el patrimonio por
Bs 249 4095,

Al 30 de junio de 2015 el Banco mantiene bonos agricolas emitidos por e! Fonde Nacional de
Desarrollo Nacional FONDEN, S.A., y Petrdleos de Venezuela, S.A., por Bs 315625870 y
Bs 30.008.776, respectivamente (Bs 418.367.005 y Bs 30.108.049, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014). SUDEBAN, mediante Oficio SIB-1I-CCD-06140 de fecha 1 de marzo de 2013,
informd al Banco que el monto maximo de estas inversiones, que computara como cartera de créditos
destinada al sector agricola, corresponde a Bs 473.381.100, de acuerdo con Oficio 093 de fecha 31 de
julio de 2012 emanado del Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras. Al 30 de junio de
2015 el Banco mantiene bonos agricolas emitidos por el Fondo Nacional de Desarrollo Nacional
FONDEN, S A. y PDVSA por Bs 345,634,646 (Bs 448.475.054 al 31 de diciembre de 2014), los cuales
computan a los efectos de dar cumphmiento con el porcentaje que debe destinar el Banco al
otorgamiento de créditos agricolas, Nota 6,

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene Certificados de Participacion
Desmaterializados emitidos por el Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccién, SA. por
Bs 643.606.134 y Bs 877.064,242; respectivamente, los cuales computan como una reduccién del
monto que deben mantener por encaje legal las instituciones bancarias (Nota 28). El Banco tiene la
capacidad y la intencién de mantener estos titulos valores hasta su vencimiento.

Al 30 de junio de 2015 las pérdidas no realizadas por Bs 13,005,995, relacionadas con los titulos
valores de la Repuiblica Bolivariana de Venezuela, clasificadas como mantenidas hasta su
vencimiento, son consideradas temporales, debido a que |a gerencia considera que desde el punto de
vista de riesgo de crédito del emisor, riesgo de tasa de interés y riesgo de liquidez de dichos titulos
valores, la disminucion en el valor razonable de los valores es temporal. Adicionalmente, el Banco
tiene la capacidad y [a intencidn de retener estos titulos valores hasta su vencimiento. De acuerdo
con lo antes mencionado, el Banco no ha reconocido deterioro permanente alguno en relaciéon con
dichas inversiones.

c) Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias
Estas Inversiones se registran al valor de realizacién que corresponde al costo o valor nominal y

comprenden lo siguiente:
J0 de junio 31 de diciembre
de 20156 de 2014
(En bolivares)

Centificado de depdsito, mantenido con ol Banco Certral de Venezuela, con valor

nominat de 8s 175.000 000, rendiméentas anuales entre ef 6% y 7.25%. y vencimiento

en juto de 2015 (valor nominal de Bs 225.000.000, rendiméantos anuales entre ol 6%

y 7,25%, y vencimientos entre enero y febrero de 2015 para ¢l semestre Enalizado

¢l 31 de diciembre de 2014) 175.000 000 225 .000.000
Titulos valores afectos a reporto con el Banco Central de Venezuela, valor nominal de

Bs 25.000.000 y rendimionto anual del 6% y vencimiento en julio de 2015 25000000 — -
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d) Inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida
Estas inversiones se presentan a su valor nominal, el cual se considera su valor razonable de
mercado e incluyen lo siguiente:

Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
amortizado  de mercado  amortizado  de mercado
(En bolivares)
Otras inversiones de disponibilidsd restringsda
Cearticados de depdsito
Fideicomiso en Meccanti, C A, Banco Universal 30004035 30004036 25024348 28024848 (1)
Fondo Social para Contingencias (Nota 24) 22655628 22855928 17047928 17047926 (1)
PNC Bank, con valor nomngl de USS1.623 650 (USS1.621.645
al 31 de dclembee de 2014) (Nota 4) 10203398 10203396 10100742 10190742 (1)
JP Morgan Chase Bank, con valor naminal de USS$1.504.112
{LIS$1,563 709 al 31 de diciemtve de 2014) (Nota 4) WO017.716 10017716 10015180 10015188 (1)
Banco del Bajio, S A, con valor nominal de US$241.500 al 30 n
de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (Nota 4) 15176 1.547 634 151764 1517634
Commerzbank, A G. con valkr nominal de 1)
USS231 280 (Noka 4) 1453410 1453410 . .
Caixa d'Estaivis, con valor nominal de USS12 174 (Nota 4) 76502 76502 - - %
Mubbank, Inc., con valor pominal de US$ST7 216 (Nota 4) . . 42688781 4288781 (1)

BRUNER JAAKER  RARINM 2552100

(1) El valor nomingd se considerm como ¢l valor de mercado. Para los 1iluios denominados en moneda exranjera, se presenta of vake
equivalents a la tasa de cambio oficial

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los certificados de depésito en JP Morgan Chase
Bank y PNC Bank actGan como colaterales para garantizar las operaciones del Banco con tarjetas de
crédito VISA y MasterCard, respectivamente.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el certificado de depésito en Banco Mercantil act(a
como colateral para garantizar las operaciones del Banco con tarjetas de débito Maestro.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los depdsitos en garantia de Banco del Bajio,
Commerzbank, Caixa d'Estalvis y Multibank se utilizan como garantes de las operaciones con cartas
de crédito efectuadas a través del CENCOEX.

e) Inversiones en otros titulos valores
Estas inversiones se presentan a su valor nominal e incluyen lo siguiente:

30 de junio 31 de diclembee
de 2015 de 2014

(En bolivares)

Otras obligaciones

Valores Bolvarianos para la Vivienda, emitidos por el Fondo Simda Bolivar para

Ia Reconstruccién, S.A , con valor mominal de Bs 5 152 557 904

(Bs 3.861.154.744 al 31 de diciembre de 2014), rendimiento anual del 4 56% y

vencimentos an junio de 2020 y sepliemtxe de 2022 5.152 557 904 IE81.154744 (1) -(8)
Valores hipotecanos especiaikes emiidos por of Banco Nacional de Vivenda y

HabEst (BANAVIH), ooovulotmhddoal 117.640.000 (Bs 102 935000

al 31 de diciembee do 2014), rendimiento anual del 2% y veocmiento en

noviembre de 2021 25582500 102835000 (1) - (@)
§.248.140.404 2864000744

{1) El valor nominal se considera como ef valor de mercado. Estos fitulos poeden ser vendidos al Banco Central de Venezuela via
repocto al 100% de su valor nominal

Custodio de las inversiones
{a) Banco Central de Vorezuela

44



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene Valores Bolivarianos para la
Vivienda emitidos por el Fondo Simdn Bolivar para la Reconstruccion, S.AA. por Bs 5.152.557.904 y
Bs 3.861.154.744, respectivamente, de los cuales Bs 1.291.403.160 y Bs 1.692.034.001,
respectivamente, aplican como cumplimiento de la cartera de créditos obligatoria para la construccion
de viviendas en el marco de fa Gran Mision Vivienda Venezuela y que tiene por objeto la captacion de
recursos financleros requeridos para el financiamiento de Proyectos de Construccibn Masiva de
Viviendas (Nota 8). Asimismo, al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene
dentro de los Valores Bolivarianos para la Vivienda emitidos por el Fondo Simén Bolivar para la
Reconstruccién, S.A. Bs 251.289.000, correspondientes a sustitucion de Certificados de Participacion
Desmaterializados emitidos por el Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela
(BANDES).

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene valores hipotecarios especiales
con garantia de créditos hipolecarios a largo plazo emitidos por el BANAVIH por Bs 95.582.500 y
Bs 102.935.000, respectivamente, los cuales fueron computados en la cartera hipotecaria de
construccion al 31 de diciembre de 2011, Nota 6.

El Banco tiene la capacidad y 1a intencidn de retener los otros titulos valores hasta su vencimiento.

El Banco mantiene un ambiente de control que incluye politicas y procedimientos para la
determinacion de los riesgos de inversion por tipo de emisor y por seclor econdmico. Al 30 de junio de
2015 el Banco mantiene inversiones en tilulos valores emitidos o avalados por la Nacién por
Bs 15.040.441,.868, que representan un 99,36% de la cartera de Inversiones en titulos valores
(Bs 13.948.184.552 al 31 de diciembre de 2014 que representan un 9$9.31% de la carlera de
inversiones en titulos valores).

6.  Cartera de Créditos

La carlera de créditos se clasifica por tipo de aclividad econdmica, por tipo de garantia, por
vencimiento y por tipo de préstamo de la siguiente manera:

30 de junio de 2015
Vigente Reestructurada Vencida Total
(En bolivares)

Por tipo de actividad econdmica
Comercio al mayor y detal, restaurantes y hoteles 21556019174 - 4056555 215650078729
Senvicios comunales, socales y personales 17.345654 835 52100 1849266  17.347.556.381
Agropecuara, pesquera y forestal 6,307 911.373 106 276 885 56389 8414244847
Establecmientas Snanciercs, seguros, blones

OMuebies y SanICIos prestados & emprosas 4381314212 . 5516.346 4.366 830 558
Indusstria manufacturera 4 306 598878 - 20737850 4327430738
Coestruccidn 1,348 475083 . . 1.348675 023
Explotacidn de minas e hidvocarburos 1.333 560.563 - 20,664 1.338.506.257
Transpodio, aimacenamiento y comunicaciones 1.268230.970 - 8300 1268238470
Electricadad, gas y agua 37.780.490 - - 37.780.4%0
Actvidades ro especicadas 186 855 - . 186 855

SLELID0TZ3 108320045 32284380 52009824198

Provisién para carterm de criditos J1.184 033 808)

SH.E422090060
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30 de junio de 2015
Vigente Reestructurada Vencida Total
(En bolivares)
Por tipo de garantia
Aval 16.060.182.078 17.957 251 1828333  16.105.957.602
Fianza 10,673,396 902 41437292 2054050 10716858283
Hipoteca inmobllana 6,400 922163 196,032 1.0%6 269 5405215204
Docurnentos mercantiles 1.086.333.827 - . 1.088.333.827
Otro tipo de garantia 1,003 523 538 . 106.257 1.002 832,902
Prendana 446.368.230 93.750 20737850 467 220.840
Hipoteca mob&ana 264 382775 807127 - 265.169.902
Prenda sin desplazamiento 61.885 405 §194%0 . 62 504 855
Sin garantias 21840965358 4517343 £428402 21802711663
SLBILO40773 106328045 22254350 58002624195
Por vencimiento
Hasta 30 dias 10,082 496 520 - 27983812 10110430632
De 31 a80dias 6653 485723 - 595855 6654 095 584
De 61 0 G0 dias 8637 000.446 - 13880 $637.014.326
De 91 8 180 dias 7.758.392 035 232160 164.598 7.758.788.79%3
De 181 a 380 dias 7.063.768 551 424 8%0 487633 7.064 679,034
Mayoces 3 360 dias 17645808193 105672035 2004801 17754574829
ALETLOAQTZS  106.320.043 2234350 SA.009624.19€
Vigente Reestructurada Vencida Total
{En bolivares)
Por actividad econdmica
Servicios comunales, sociales y parsonales 12.021.766 452 130.400 6255370 129028152220
Comercio al mayor y detal, restaurantes y hololes 11943081109 134,185 4718262 11947911537
Agropecuaria 3615405614 109 582 144 58 250 4725138 847
Establecamientos fnancaecos, seguros, bienes
Inmuebies y servicios prestados a empresas 2983.139.206 . 4821678 2987 960074
Industria manufacturera 2202 502.738 . 1.447.004 2203.040.742
Transpone, almaconamionic y COMUNCaciones 924 240763 - - 024.249.763
Corstruccién 609145788 . . 606 146,766
Explotacidn de minas e hidrocarbures 535416168 . - 535416.168
Electricdad, gas y agua 46974782 - - 48974 782
Adirddades no 724 545 : : 724 548
ASAT247I244  ADSAAZIO 42295203  35.990.623.157
Provisiin para carec de criéditos I T1825%
13200.843.204
Por tipo de garantia
Aval 9.601.025.223 18.102.125 5.275.500 9024 406 038
Fianza 6,753 620715 42213.117 1,586 554 6.797.420,396
Hipoteca mmobiliaria 2.661.307.504 515441 2210.992 2064.120.037
Documentos mercantiies 1.062 591,848 - - 1062 591 848
Otro tipo de garantia 655818 507 . 16.720 655838 238
Prendaria 232934 821 109.375 . 233.044 106
Hipoteca mobliara 192338 867 850.799 660,538 193,848 204
Prenda sin desplazamiento 61851884 503928 - 62445779
Sin garantiss 14050800905 47461928 1535790  14.105897623
5872477244 102846710 17200203 15980823157
Por vencimiento
Hasta 30 dias 6.101.601.824 - 11880269 6113572003
De 31 a 80 dias 4436245098 . 12500 4416259 198
De 61 a 60 dias 4,268 601.780 374167 460.003 4 260.435030
De 91 2 130 dias 4883220098 21.337 1.164173 4389 413908
De 181 a 350 dias 4,038 360 793 450400 1572440 4040402042
Mayores 8 360 dlas 12159339071 08990208 2200800 122703509608
ARE72417.244  MOASAETI0 11200200 32898623151
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El detalle de Ia cartera de créditos por tipo de préstamos es el siguiente:

J0 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)

Por tipo de
Plazo o, incluye USS$12 329 372 (USS8 477.627 al 31 de tickembre de 2014) (Nota 4) 26262317200 14.244 969 357
Créditos en cuctas, incluye USS520.000 al 30 de jumio de 2015

y 31 de diciembve de 2014 (Nota 4) 0.845.785428 B.261.207 825
Créditos agricolas 6414 244 845 3.725136 847
Créditos a la actividod manufactutern 4206 500 878 2203400738
Créditos hipotecaros 3.782 744 371 26807951418
Tarjotas de crédeo 25704870591 1.684 114,795
Créditos al sector lurismo 1.856 2683163 850233251
Microcrécitos 1,488 245253 1,434 444 400
Factoring y descuentos, incluye USS10.918.483

(USS$11.281.613 al 31 de cciembre de 2014) (Nota 4) 856.785.042 331029 448
Adquisicidn de vehloulos 234 353 509 187 878 987
Arrendamiento financiemn 227 976.8%0 260722377
Canas do crédto, oguivalentes a USS23 152.794

(US$24.462 205 al 31 deo diclembee de 2014) (Nota 4) 145.466.796 183728337
Créditos 8 empleados 19012718 34102080
Créditos en cuenta comole ___ B0S 704 715487

A0.00R624.188  AASERE1I

SUDEBAN, mediante la Resolucion N* 332.11 de fecha 22 de diciembre de 2011, establecié los
parametros para la constitucién de provisiones para los créditos o0 microcréditos otorgados a personas
naturales o juridicas, cuyos bienes fueron objeto de expropiacion, ocupacion o intervencién por parte
del Estado venezolano, con vigencia desde el 1 de diciembre de 2011 hasta el 30 de noviembre de
2013. Dicha Resolucidn fue objeto de modificacion publicada en la Gaceta Oficial N* 40.304 de fecha
28 de noviembre de 2013, extendiendo el plazo de vigencia hasta el 30 de noviembre de 2014,
Asimismo, en fecha 30 de junio de 2015, SUDEBAN, mediante Circular N* SIB-II-GGR-GNP-21051,
establecié la aplicacion indefinida de las medidas dispuestas en la Resolucion N* 332.11. Al 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene créditos por Bs 807.079.249 y
Bs 754,018,855, respectivamente, a los cuales el Banco aplicd las disposiciones contenidas en dicha
Resolucion,

De conformidad con lo establecido por SUDEBAN, al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
el Banco mantiene una provision genérica para contingencias de la cartera de crédilos de
Bs 596.196.120 y Bs 377.114.223, respectivamente, y una provision anticiclica de Bs 435.072.181 y
Bs 269,997 174, respectivamente, Nota 2-e,

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantenia créditos por Bs 2.362.068.978 con un grupo de
deudores sobre el cual mantenia una provisién de Bs 723.053. Para dichos deudores, SUDEBAN
mediante Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-40811 de fecha 19 de noviembre de 2014 estimé
requernmientos de provisidn por Bs 82.031.410. EIl Banco, mediante comunicacién de fecha 17 de
diciembre de 2014, indicd a SUDEBAN los argumentos para mantener sus niveles de provision para
estos deudores, sobre ia cual SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-10698 de fecha 31
de marzo de 2015, determiné requerimientos de provision Unicamente por Bs 40,213,250, la cual fue
registrada en el resultado neto del semestire finalizado el 30 de junio de 2015, formando parte del
gasto por incobrabifidad de créditos y otras cuentas por cobrar,

Al 30 de junio de 2014 la Sucursal mantenia créditos por US$15.149.399, equivalentes a
Bs 95.201.853 con un grupo de deudores sobre los cuales mantiene una provision de US$495.000,
equivalentes a Bs 3.1106879. Para los deudores mencionados, SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-
GGIiBPV-GIBPV2-20386 de fecha 17 de junio de 2014, determind requerimientos de provision por
US$2.587.0688, equivalentes a Bs 16.257.659. La Sucursal, mediante comunicacion de fecha 3 de
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julio de 2014, indico a SUDEBAN los argumentos para mantener sus niveles de provision para estos
deudores, sobre la cual SUDEBAN, mediante Oficic SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-32585 de fecha 19 de
septiembre de 2014, determino requerimiento de provision Gnicamente a un deudor por US$1.485.000,
equivalentes a Bs 9.332.037, la cual fue registrada en el resultado neto para el semestre finalizado el
31 de diciembre de 2014, formando parte del gasto por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por
cobrar,

A continuacion se indica el movimiento del saldo de la provision para cartera de créditos:

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

(En bolivares)

Saldo al inicio del semestre 792.779.253 531.049.835
Provision del semestre 431.033.819 285536652
Desincorporacion de créditos (57.094.243) (16.091.321)
Reclasificacion (a) de provision para rendimientos por cobrar (Nota 7) (3.346.474) 1.676.349
Reclasificacion de (a) provision para créditos contingentes (Nota 17) 661453 {9.392.262)
Saldoe al final del semestre 1,164.033.808 7192.779.253

Al 30 de junio de 2015 los préstamos vencidos sobre los cuales se han dejado de devengar intereses
totalizan Bs 32.254.380 (Bs 17.299.203 al 31 de diciembre de 2014). Igualmente, al 30 de junio de
2015 se incluyen en las cuentas de orden Bs 251.070.826 (Bs 180.696.284 al 31 de diciembre de
2014), correspondientes a intereses no reconocidos como ingresos sobre préstamos para los cuales
se han dejado de devengar intereses, Nota 22.

Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, se
desincorporaron créditos por Bs 57.094.243 y Bs 16.091.321, respectivamente, con cargo a la
provisién para cartera de créditos.

Al 30 de junio de 2015 el Banco cobré créditos desincorporados en semestres anteriores por
Bs 17.779.714, los cuales se incluyen en el estado de resultados en el grupo de Ingresos por
recuperaciones de activos financieros (Bs 7.558.773 en el semestre finalizado el 31 de diciembre de
2014).

Al 30 de junio de 2015 los bancos universales deben destinar un porcentaje nominal minimo del 28%
para el otorgamiento de créditos a los sectores agrario, microempresarial y turismo (62,25% al 31 de
diciembre de 2014 a los sectores agrarios, microempresarial, hipotecario, manufactura y turismo),
compuesto de la siguiente manera:

Tasas do
interés
Saido anual
e . ) Req i de e
Actividad on bolivares % % deudores » Base de calculo
5aldo promado de la canera de crédios bruta al 31 de cicembre
Agrana (3) B 758 821 040 24232 2300 413 13,00 de 2014 y 2012
Microergresanal 1486 245253 4194 300 3357 2400 Canern de créaitos bruta al 31 de doembre de 2014
Canera 06 crédics bruta al 31 ce doambs o 2074, los cusks
Hipotecana (b) 2416 582 8a2 2 . 2808 fnoe ol 4 06 serdn de rdo con los ing sales de los
y1085 gropes tamiianes 2 108 gue va dingido ol cradito
Turamo (c} 1875854583 87% 2.00 £ 720 S0k0 promedio 00 1x canera 9o créciios Daute w31 de Eiciembre
1092 de 2014 y 2013
Manutacesa (o) 4 306 696 878 1zom - 252 18200 Canern de crédics Duta al 31 0 doembe te 2014
18.00
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Intereses y Comisiones por Cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar estan conformados por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)

Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores

Colocaciones en ¢l BCV y operacionés interbancarias 883333 .

Disporsdles para fa vonta, incluye US$523.475 (US$SE53 022 al 31

de dickembre de 2014) 83.915.904 94.153.787

Mantenidas hasta su venceniento, incluye USS250 449 (USS$341.832

al 31 de diciembre de 2014) 83 537823 B0 855521
Otros titulos valores _51.751.240 _49.115084
215,888 300 224924392
Rendimientos por cobrar por cartera de criditos
Créditos vigentes, incluye USS1 533,048 (USS1.103.842 al 31 de
diciembire de 2014) 467 8350138 281.516.3%
Crédios reestructurados 10.770.457 7814121
Créditos vencdos, incluye USS43.150 (USS24.810 ai31 de
dicembre de 2014) 2.268.026 1.604 818
Créditos otorgados a 10.838.931 10.461 033
Créditos otorgados a productores ageicolas ___4897.385 452045
492016817 301646267
Comisiones por cobrar
Fideicomiso (Nota 22) 2768300 2867118
T14673 423 528.640.777
Provision para rendimientos por cobrar y otros, incluye USSS59.237
(US$36 259 al 31 de diciembre de 2014) (5588051 {4257 863)
208085372 524.382.814
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El Banco mantiene provisiones para contingencias de intereses y comisiones por cobrar, que estan de
acuerdo con oS requenmientos minimos establecidos por SUDEBAN.

A continuacion se indica el movimiento del saldo de [a provisién para rendimientos por cobrar y olros:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)
Saido al micko del semesire 4257853 5,024 400
Prowision del semestre 81315 520.191
Desincorporacidn de infereses por cobrar sobre créditos (2.097.601) (619.379)
Reclasificacidn de (a) provision para cartera de créditos (Nota 6) 3345474 (1L.676.245)
Saido al final del semestre S058.051 4252863

Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco
desincorpord intereses por cobrar por Bs 2.097.601 y Bs 619.379, respectivamente, con cargo a la
provisién para rendimientos por cobrar y ofros.

Al 30 de junio de 2015 el Banco cobré intereses desincorporados en semestres anteriores por
Bs 328.073, los cuales se incluyen en el estado de resultados en el grupo de Ingresos por
recuperaciones de activos financieros (Bs 1.047.478 en el semestre finalizado el 31 de diciembre de
2014).

8. Inversién en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

En oclubre de 2008 el Banco solicitd autorizacién a SUDEBAN para la apertura de una sucursal en la
ciudad de Willemstad, Curacao. El 18 de mayo de 2009 SUDEBAN, mediante Oficio SBIF-DSE-II-
GGTE-GEE-07154, y el 5 de noviembre de 2009 el Banco Central de Curacao y San Martin, mediante
Comunicacidn Lem/ni/2009-001159, autorizaron la apertura de dicha sucursal.

En reunién de Junta Directiva de fecha 25 de noviembre de 2008, se acordd que se aportaria como
capital social para la apertura de esta sucursal la cantidad de US$1.000.000, e! cual fue totaimente
aportado en enero de 2010.
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A continuacidén se presenta un resumen de los estados financieros de la Sucursal incluidos en los
estados financieros del Banco:

Balance General
_Mdejuniode2015 __ _31de diciembre do 2014
Equivalente Equivalente
uss on bolivares uss en bolivares
Activo
Disponibitcades 54,541,008 405,588 502 83.087.820 522014799
Inversiones on titulos valores 1.000430 5285 904 4.505 121 28311083
Cartera de crédios 21173808 133.081.008 17.851.616 112.183.125
Intereses y comesiones por cobear 1,564 421 0.831.131 1.187.414 7461945
Bienes de uso 10.186 64014 11.7997 74134
Oeros activos —13008 S 7 X — 102
£8.303.029 224813804 108638751 620.132.278
Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Captaciones del pubiico 78435028 492 920255 97.330.125 611.641.967
Interases y ComMBIones por paQar 18218 114 483 2433 152028
ACUMUIBCIONS y Olos Pashvos 1472821 _D2ss5498 1165324 1323120
10929057 502200236 68519785  B19.11801%
Patrimonio
Capial asignado 1.000.000 6,284 200 1.000.000 6,284 200
Resarvas de capaal 1.552639 9,757 004 1552630 0.757.004
Resultacos acumnulados 6080125 38.208.72% 6,708 529 42164 049
Pérdida no realizada en inversiones en titulos
valores dspombios parn |8 venta —(258.802) (16263681 _{1.143.196) (7.184072)
8373982  _S2623888 318972 51021283
SR302.029 FEIRER LSS LR ET BI0A3R218
Estado de Resultados
—30 do junio de 2015 31 de diciembre do 2014
Equivalente Equivalente
uss on bolivares uss on bolivares
Ingresos financheros 613.450 3855079 1.312.504 $.248 .03
Gastos inanciencs (380 468) (2.265 256) {372.049) (2.338.029)
Gastos por incobmbiidad deo créditos (200.291) (1.315.228) (1.434.82%) {6.330,05%)
Otros ingresos operativos 204 746 1.288 089 1.313.95¢4 8.257.152
Olros 9astos operstnves (769.220) (5.022 449) (144.079) (905422)
Gastos de ransformacion (108 .285) (680 551) (150.208) (1.000.483)
INGresos operatives varas 31.704 199 232 2504 16.315
Gasto de impuesto sobre La renta {2039 (12.815) (3019 __(18.669)
Resukado neto del semestre G240 QD ~sesan a4l

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los activos, pasivos y resultados de la Sucursal
fueron consolidados con los eslados financieros del Banco.

Los saldos equivalentes en bolivares incluidos en los estados financieros antes indicados, al 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, han sido traducidos a la tasa de cambio oficial y controlada
de Bs 6,2842/USS1, Nota 2-b.
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Bienes Realizables

Los bienes realizables al 31 de diciembre de 2014 estan conformados por lo siguiente:

Amortizacidn
Costo acumuiada Neto
(En belivares)

Blenes mmuebies recbidos en pago (Nots 6) 1160073 (782.449) ATT 624
Obras en ejecucion fuera do use - & 4

L6073 82440 0 A4

A continuacion se presenta un movimiento del saido de los bienes realizables por los semestres
finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Saldos al Saldos al
31 de diciembre Retitos 30 de junio
de 2014 Adiciones y otros de 2015
(En bolivares)
Casto
Bienes inmoebles reabidos en pago (Nola 8) 1.160073 197.842 (1,357 215) .
Obrss on ejecutidn fuera de uso - ~ = =
1190073 187842 (LASZ.215) (—L
Amortizackdn acumulada
Bienes inmuedies recbidos en pago (182 449) (168.774) 951223
Obras en ejecutidn fuera de uso . - & .
A782.449) (188.274) =281.223 —
wA11.824 —
Saldos al Saldos a
30 de junio Retiros 31 de diciembre
de 2014 Adiciones y otros de 2014
(En bolivares)
Costo
Bienes incnucbles recibidos en pago (Nota 6) 13344174 221.1%) (12.405.234) 1.160.073
CLeas n eEcucion fusia oo uso 524591 - __{524 591) -
13558765 7 % k5 (12828 .823) 1180073
Amortizacién acumulada
Bienes inmusbies nicibidos on pago (11,308 244) (1.879.441) 12405 238 (782 449)
Clras en ejecucion fuer de uso {465 354) 50.230) 524 591 .
(LLTT3588) (L835678) 12929 827 A152.440)
L0838 AlZ824

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco registrd gastos de amortizacion por
Bs 168.774 (Bs 1.938.678 durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014), que se
presentan en el estado de resullados en el grupo de Gastos por bienes realizables.

Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco
desincorpord bienes inmuebles recibidos en pago por Bs 938.939 y Bs 12.405.234, respeclivamente,
por encontrarse totalmente amorlizados, e incluyd los mismos en las Cuentas de orden, en el grupo de
Blenes muebles e inmuebles desincorporados, Nota 22,
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10.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco vendid bienes muebles e inmuebles
recibidos en pago con un valor total segin libros de Bs 418.976 y bienes muebles e inmuebles
desincorporados por Bs 2.362.289 (Nota 22), registrando ganancia en venta de Bs 4.722.785, que se
presenta en el estado de resullados en el grupo de Ingresos por bienes realizables (venta de bienes
inmuebles recibidos en pago por Bs 524 591, registrando una ganancia en venta de Bs 355.100
durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014).

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco recibié bienes inmuebles en pago por
Bs 197.842 y Bs 221.133, respectivamente, y envid informacién pertinente de la fransaccién a
SUDEBAN para dar cumplimiento con lo establecido en el Articulo 101 de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario,

Bienes de Uso

Los bienes de uso estan conformados por lo siguiente:

Vida util

(anes) Costo atumulads Neto Costo acumulady Neto
(20 bok

Tereno 100 582 857 - 100 562 857 &3 283457 - 1283457
Edficaciones ¢ intalaciones @0 1771 584 920 (51.687.429) 1719897 500 ATV 42950 (38 950 82%) 434 992125
Equipos de computacidn,

incAryen USSS 247 (USS2.141

al 31 do dicembes de 2054)

MNota &) 4 827810081 (118319.395) 400 409 868 2150080 553 (84 328.861) 131578 882
Mobilardo y squipos hcluye

USSSE 939 (USSO.058 o 31 de Entre

dicerdre de 2014 (Nots &) dy10 SS02852.790 (13T TR0 M2 seeTYY AB3020808  (108.477.188) ATS443 820
Eqepos de trarapone s 7.330 %00 (5.174.00T) 2150089 7355508 (¢709.218) 2640 008
Equipos relacionados con ol

Proyoecio de ncorporaciin del

Cp 10 5354 00 (3009 511) 5355458 & 354 500 (2501282 SI3007
Otvas en ejpcucidn 167993509 s 7990509 _ERSRIGT0 = IR0

J222008 %50 (15000404 280702545 13803304811 (RA7050182) 118272409

Otoess Bienes LY X S -~ -1 S (-1~ V. 3 S —— L% T3 4

ARAA0)  QRAANAS 204K LARTRAL0  GLGAIED  LIARINNE4)

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de obras en ejecucion corresponde a
construcciones en proceso y remodelacion en la sede prncipal, agencias abiertas y por abrir del
Banco, las cuales cumplen con lo establecido en el Manual de Contabilidad,

A continuacién se presenta el movimiento de los bienes de uso por los semestres finalizados el 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Saldos o Saldos al
31 de dickembre Reclasificaciones 30 de junio
de 2014 Adciones Retiros y otros de 2016
(En Balivares)
Costo
Tormends &) 293 457 44 295 200 - . 100 582 657
Ecficaciones o nstalaciones 47164205 1187622030 . 112.000.000 1771.564 589
Equipos 9o computaciin 215 908,553 316.876.758 {6.088 250) - 527.819.061
Mobisano y equipos 453 520 606 172.145.050 {20204 230) 14.410.370 050 282 799
Equipos de transporie 7355 008 - (25000 - 7.330.500
Equipos relacionados con of proyecto de
Incomporacin del Chip 804 060 . . . 0364 500
Cbras on ejecucdn 120553870 144 855 5069 . (126418270) 147 933 500
Otros teenes l0aea2 648001 : s 18482413

13085023  JRISASLEE  QAIANANE) s MRWRUIN
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1.

Saidos ol Saldos al
31 S0 dicmbre Reclasificaciones 30 do junio
o 2014 Adiciones Retiros ¥ otron de 2018
{En tollvares)
Depreciacién acumulada
Edficaciones ¢ instalaciones 35950 82S 14.7168.064 . 51667 489
Equipos de compuracidn 84,320 601 34354742 (385.038) . 118319395
Mobdano y equipos 108477188 29.814 410 (555.554) . 137.738.002
Equipos de ¥anspone 4700218 459 789 (25.000) - 5174007
Equipos relacionados con ¢ proyecio de
ncomparacin Gel Chip 252 418240 : : 2008511
2052182 JRI0SS  MSER) e 315900404
L1S3I06.841 2423514930
Saldos al Saldos al
30 de junio Reclasdicaciones 31 de dickembre
de 2014 Adiclooes Retiros y otros de 2014
(En bodvares)
Costo
Temencs 34 283 457 - 29.000,000 63 283 457
ESfcaciones o nstaiaciones 442833001 115828613 - 1774728 471.942 950
Equipos de compuaacida 135902 053 80.030.33¢ 29 831) - 215908 553
Webdatio y equipos 338 246 680 145 934 067 (009 550) . 453 520,806
Equipos 90 ¥ansporte 7389266 - (13.380) - 7.355 008
Equipos relacionados con &l proyecto do
moseporacdn dal Chp 83484 060 - - - 8364 050
Obras on ejocucdn 77433625 08 857 591 - (66,747 240) 129553970
Otros taanes 10434812 2 : 2 10434412
10065253 962 30,484,502 (53140 1350 765,023
Deopreciacion acumulada
© nstaladones 31188627 5755168 . . 35,650,825
Equipos do computacikia 64100 970 20 255 582 (290 531) . 5422060
Mobilano y equpos D6.452 600 22635.350 {605 783) - 108 477.185
Equipos de wanspode 4220377 492201 {13.380) - 4709218
Equipos relacionados con o proyecto de
incorporaaidn el Chip —r— L1014 —t12 248 —— c— — 262
~188152507 SAR352558 4010 e— —ALOS8 182
~BALLRTI0S L153.700.841

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco registré gastos de depreciacion por
Bs 79.793.854 (Bs 49.552.559 durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014), que se
presentan en el estado de resultados en el grupe de Gastos generales y administrativos, Nota 21.

Compra y Fusién del Stanford Bank, S.A., Banco Comercial

El 18 de febrero de 2009 SUDEBAN (con la aprobacién del Directorio del BCV y del Consejo Superior
Bancario) tomo la decision de intervenir el Stanford Bank, S A, Banco Comercial (de aqui en adelante
Stanford Bank). En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Stanford Bank celebrada el 29 de abril
de 2008, se acordd emitir 757.000 nuevas acciones nominativas, con un valor de Bs 100 cada una,
para reconstituir el capital social de Stanford Bank aprobado en Asamblea Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 5 de marzo de 2009. Dichas acciones fueron suscrilas en su totalidad por
Banfoandes Banco Universal, C.A.

El 5 de mayo de 2009 SUDEBAN, mediante Oficio SBIF-DSB-06532, notificé al Banco que resultd
calificado para participar en el acto de subasta en el marco del proceso de adquisicion de Stanford
Bank a efectuarse el 8 de mayo de 2008. Asimismo, SUDEBAN, mediante Oficio SBIF-DSB-06535 de
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ia misma fecha, indicé que de resultar favorecido el Banco en dicha subasta se le otorgarian las
siuientes prerrogativas:

a) El olorgamiento de un plazo de 15 afios para la amortizacidn de los gastos correspondientes a ios
primeros 6 meses de operatividad de Stanford Bank, tales como las partidas pertinentes a gastos
de personal, administrativos y operativos.

b) Autorizacidbn para mantener la clasificaciéon contabie de aquellos créditos que sea necesano
reestructurar en virtud del cese de operaciones de Stanford Bank, con motivo del proceso de
intervencién y que conlleven a renegociaciones con los clientes que impliquen cambios de
condiciones originales por parte de la entidad bancaria, siempre y cuando no se desmejoren las
condiciones actuales dei crédito.

¢) Disminucion de requisitos exigibles para la consignacion del plan de fusion.

d) Trasladar a la contabilidad de la institucion financiera adquirente, la incorporacién de los aclivos y
pasivos de Stanford Bank, una vez autorizada la fusion de ambas instituciones por parte de
SUDEBAN. Dicha autorizacibn no debia exceder de 120 dias, contados a partir de la fecha de
consignacion del Plan de Fusibn,

€) SUDEBAN solicitara colaboracion al BCV a los fines de requerir que se incremente, en beneficio de
la institucién financiera favorecida en la subasta, la cantidad correspondiente a la linea otorgada
para canalizar operaciones a través del convenio de pagos reciprocos ALADI, por una suma
equivalente a lo autorizado al Stanford Bank (US$3.500.000).

El 8 de mayo de 2009 el Banco resultdé favorecido en la subasta para la adquisicion de la entidad
financiera Stanford Bank, evento realizado en la sede del Ministerio del Poder Popular para Economia
y Finanzas, al presentar una oferta por la cantidad de Bs 240.007.777. En esa misma fecha, el Banco
y Banfoandes firmaron un contrato de compra-venta de acciones, en el cual se establece lo sigulente:

- Precio de venta de las 757,000 acciones nominativas en Bs 75.700.000,

- La aprobacién y ejecucion por parte del Banco de |a diferencia entre el monto ofertado y el precio
de las acciones en los siguientes términos: a) Aprobar y pagar Bs 121.973,325 para enjugar las
pérdidas de Stanford Bank y b) Aprobar un aporte patrimonial por Bs 42.334.452, que debera
reflejarse en la cuenta de Aportes patrimoniales por capitalizar en el balance de Stanford Bank.

- Cumplimiento por parte del Banco de llevar a cabo la fusion por absorcién de Stanford Bank en los
términos autorizados por SUDEBAN.

El 14 de mayo de 2009 Banfoandes vendié y efectud el traspaso al Banco de 757.000 acciones
comunes de Stanford Bank, con un valor nominal de Bs 100 cada una.

Asimismo, la Junta Interventora de Stanford Bank designada por SUDEBAN, mediante la Resolucion
N*® 139.09 de fecha 27 de marzo de 2009, efectud entrega al Banco del balance de comprabacion del
Stanford Bank al 14 de mayo de 2009.
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A continuacion se presenta un resumen del balance general (no audidado) de Stanford Bank al 14 de

mayo de 2009:

(En bolivares)
Activo
Oisponbiicades 44034195
Inversiones en titulos valores 42.015.988
Canera de créditos 244 508 428
Intereses y comisiones por cobrar 10.260.148
Bienes de uso 7.930.38%
Otros activos 12522149
Total acthvo 61361296
Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Captaciones del pablico 326110212
Ctros financiasientos obtenidos 39,837 565
Ctras oblgaciones por intermediacion financiera 2477
Inlereses y comsiones por pagar 413.842
Acumulaciones y olios pasivos _26.876.443
Total pasivo 293.262.230
Patimonk (deficrana) 131.900.943)
Total pasivo y patrimonio 361361298
Cuentas de orden
Cuenlas contingentes dewdoras 41537 882
Activos de los Sdeicomisos 370,467
Otras cuentas de orden deudoras 8293734870

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Stanford Bank celebrada el 14 de mayo de 2009, se
aprobd la fusién por absorcion de dicha instituciéon por parte del Banco, Asimismo, el 21 de mayo de
2009, SUDEBAN, mediante Resolucidn publicada en la Gaceta Oficial N* 39.183, resuelve levantar la
medida de intervencion con cese de intermediacion financiera del Stanford Bank, como consecuencia
de su adquisicidn por parte del Banco.

Posteriormente, en Asamblea Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 26 de mayo de
2008, se aprueba la fusién por absorcién de Stanford Bank por parte del Banco, el Plan de Fusion y el
balance proyectado de fusién, en el entendido de que una vez efectuada la fusion, se produciran los
siguientes efectos:

- El Banco sucederd a titulo universal el patrimonio de Stanford Bank, adquiriendo todos los activos e
incrementando los pasivos, conforme con lo estableckio en el Cdigo de Comercio Venezolano.

- No habrd modificacién alguna con respecto al monto del capital del Banco ni al nimero de acciones
que lo representa.

- Stanford Bank se extingue de pleno derecho de acuerdo con lo establecido en el Articulo 340 del
Codigo de Comercio Venezolano.

Asimismo, en dicha Asamblea se aprueba delegar en la Junta Directiva las facultades requeridas para
llevar a cabo la fusion,
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El Banco, mediante comunicacion a SUDEBAN de fecha 27 de mayo de 2009, envia a dicho
Ormanismo el Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de mayo de 2008, el Plan
de Fusién y la solicitud de autorizacién para hacer efectiva la fusién al 30 de junio de 2009,
Posteriormente, SUDEBAN, en ia Resolucién N* 249.09, publicada en la Gaceta Oficial N* 38.193 de
fecha 4 de junio de 2009, autorizé la fusién por absorcidn de Stanford Bank por parte del Banco,
indicando que dicha fusién se hara efectiva a partir de la inscripcidén de las Asambieas en el Registro
Mercantil correspondiente. La fusion se hizo efectiva el 8 de junio de 2008,

A continuacién se presenta un resumen de (05 activos y pasivos absorbidos por el Banco el 8 de junio

de 2009:
(En bolivares)
Active
Disponibidades 2026758637
Inversiones en titulos valores 36.692.133
Canera de créditos 243.018.374
Intereses y comisiones por cobrar 14,362.761
Bienes de uso 7.630.38%
Otros activos 13200492
Total actvo 608,076 821
Pasivo
Captaciones del pibiico 283.034.115
Otras obligaciones por ntermediacion financiera 24477
Intereses y COMISNES por pagar 1.088.217
Acumulaciones y olfos pasivos 109,883 205
Total pasivo 24020714
Total actvo neto 214,050,107

El Banco, mediante comunicacion a SUDEBAN de fecha & de julio de 2009, informé los saldos que se
incluyen en el grupo de Otros activos correspondientes a la plusvalia por la diferencia entre el precio
de compra y el valor en libros de los activos y pasivos de Stanford Bank a la fecha de la fusion, y los
gastos causados entre |a fecha de la fusion y el 30 de junio de 2009; asl como los saldos presentados
en las cuentas de orden correspondientes a los gastos no causados proyectados desde el 1 de julio al
8 de diciembre de 2009, registrados de acuerdo con lo autorizado por SUDEBAN en el Plan de Fusién.

Posteriormente, el Banco, mediante comunicacion a SUDEBAN de fecha 22 de febrero de 2010,
informé el total de los gastos causados enire la fecha de la fusion y el 8 de diciembre de 2009, A
continuacion se presenta un resumen de estos saldos:

(En bolivares)
Gastos diferidos
Gaslos de personal $.688,352
Gastos generales y de administracién 33466623
Otros gasios operalives y gasios opartives vanos 5.648.064
Gaslos por incobrabilidad e caera de crédilos y rendimientos por cobrar 18.059.288
65.853.228

£l Banco, como consecuencia del proceso de compra y posterior fusion por absorcion de Stanford
Bank, mantiene al 30 de junio de 2015 en el grupo de Otros actives: a) Bs 15.430.392 (Bs 16.295.648
al 31 de diciembre de 2014), comrrespondienies a la plusvalia por la diferencia entre el precio de
compra y el valor en libros de los aclivos y pasives de Stanford Bank a la fecha de la fusién, neto de
amortizacion acumulada de Bs 10,527.278 (Bs 9662022 al 31 de diciembre de 2014), vy
b) Bs 41.763.803 (Bs 43.961.898 al 31 de diciembre de 2014) de gastos diferidos corespondientes a
dicha institucién después de su adquisicion por parte del Banco, netos de amortizacién acumulada por
Bs 24.179.043 (Bs 21.980.948 al 31 de diciembre de 2014), Nota 12
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12,

La diferencia en el precio de compra y los gastos diferidos antes mencionados, de acuerdo con el Plan
de Fusién presemtado a SUDEBAN el 11 y 13 de mayo de 2009, y aprobado en Asamblea
Extraordinaria de Accionistas del 26 de mayo de 2009; y las instrucciones contenidas en Oficio SBIF-
DS8-06535 de SUDEBAN de fecha 5 de mayo de 2009, que detalla las prerrogativas establecidas de
quien resultara favorecido en la subasta de Stanford Bank, se amortizan en un plazo de 15 afos, a
partir del 8 de junio de 2009 y 1 de enero de 2010, respectivamente.

Otros Activos

Los otros activos estan conformados por [o siguiente:

Gastos diferidos
Mejoras o peopiedades arrendadas, nolas dé amortizacin
Déevancia antre of precio de comped y of valor en Sbros do activaes
y pasivos de Stanford Bank, nelos de amortizackin acumulada de
B3 10.527 278 (Bs 6.662.022 & 31 de diciombre de 2014) (Nota 1)
&mmmmdmou'mmwwma
Sislama operaivo (software), incluye USS2 702 (USS3.931 al 31 de diciembve
e 2014) (Nota 4)
Otros gastos diendos

Gastos diferdos del Stanford Bank, netos de amonizacén acumulada de
Bs5 24.170 043 (85 21,980,948 al 31 de diciembro de 2014) (Nota 11)
Gastos generales y de administrackin
Gastos por incobrabidad de Caera 08 Cricios
Gastos de personal
Ctros Qasios operativos y Qastos operstivos varks

ANSCIDOS Pars opcidn de compra de Jocakes propios
ANtCipos a proveedores
Existencia de papeleria y efectos varios

Operaciones de repomo con Agroinvest Casa de Bolsa de Productos Agricolas, CA,

con vaior nominal de Bs 58 867,535 y rendimiento ancual del 13,5%

Impuesio sobre la recda difendo (Nota 18)

Otras cuentas por cobrar varas, incluye USSSS.027 (USS18 892 al 31 de
diclembee de 2014) (Nota 4)

Cuentas por cobrar y compansacidn da saklos por lanets deo crédio

Aporie Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia ¢ Innovactn

Ofros gastos pagados por amicpado, inthaye USSE22 al 31 de
Gciembeo de 2014) (Nota 4)

Depdsios dados en garantia, incluye US$1 270.729 (USS774.044 al 31 de
aciembes de 2014) (Nota 4)

Seguro bancano

Existencia de tarjeta de débito y crédito con Chip

IMpuesios y suscnpciones pagadas pos anticipado

Deopdsito a piazo fip en Banco Real, Banco de Desammolio, C A, con valor nominal
da Bs 1.800.000, rendimiento anual del 15%

Cuentas por cobrar 8 emploacos

Indemnizaciones reclamadas por sinkesieo

Cuentas por cobrar 3 los Fondos de Ahorro para ka Vivienda

Parlidas doudonas pendientes an concilacidn, inciuye USS308.898 a1 31
de dicombre de 2014 (Nota 4)

Particias por aplicar, inciuye USS30 000 al 31 de diciemive de 2014 (Nota 4)

Provisiin pafo ctzos actives, inchuye USSS4.785 al 31 de ciciembre de 2014 (Nota 4)

30 do junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
120.851.277 107 431 960
15.430.362 16265 648
283359 482678
38 196,437 7.384 745
3656580 6,043 454
—R200 1284504
~SI0NRTZES 138000400
20 854 583 21742088
11.437.550 12.039.526
8093.551 6.414 307
—ST1878 __JT65977
—AL762803 _43061808
221.091.058 182671.367
500.733. 744 4565 402 915
502 163.407 115315427
128.750 6068 52683934
59,854 137 59,854 137
§7.771.220 614709
37.350.765 13870278
33.152.011 17.346 558
18.779.288 .
18432701 7. 149 984
17.211.145 14.010.288
7873163 8,923 853
3987 228 7529874
3200649 2508 416
1.845.000 1.845.000
1.080.787 1.994 255
5.007.349 622888
5514 0875
1.250 2.311.887
87184901 _ 91870248
1.780.520 114 1 .037.736 921
A118033480) (105303 711)
1861550828 232433210
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Al 30 de junio de 2015 los anticipos para opcion de compra de locales propios fueron otorgados por el
Banco para la adquisicion de oficinas administrativas y agencias bancarias por Bs 568.625.273 y
Bs 31.108.471, respeclivamente (Bs 280.000.000 y Bs 176.402.915 para la adquisicidon de oficinas
administrativas y agencias bancarias al 31 de diciembre de 2014).

El Banco mantiene un depdésito a plazo fijo vencido por Bs 1.800.000 y rendimientos por cobrar por
Bs 45,000 en Banco Real, Banco de Desarrollo, C.A,, institucién en proceso de liquidacion por parte
dei Estado venezolano, para lo cual el Banco mantiene una provision por [a totalidad del mismo, con
cargo a la cuenta de Ganancia por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en
moneda extranjera en el grupo de Patrimonio, de acuerdo con autorizacién de SUDEBAN en Oficio
SBII-DSB-1I-GGI-G18-04461 de fecha 26 de mayo de 2010 y en Oficio SBII-DSB-II-GGI-BPV-GIBPV2-
13090 de fecha 6 de agosto de 2010.

El Banco mantiene una operacion de reporto vencida con Agroinvest Casa de Bolsa de Productos
Agricolas, C.A. por Bs 56,867,535 y rendimientos por cobrar sobre dichos reportos por Bs 2.986.602,
que corresponden a operaciones con bonos de prenda, emitidos por una empresa que se encuentra
actualmente bajo medidas preventivas de aseguramiento de bienes. Al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, el Banco mantiene una provision por el valor total de la operacién, la cual forma
parte de la provision para ofros activos.

El 20 de julio de 2011 segln Resolucién conjunta de los Ministerios del Poder Popular de Planificacion
y Finanzas, y para las Comunas y Proteccion Social, se estabiecieron los mecanismos de asignacion
de recursos para el financiamiento de los proyectos de los consejos comunales u otras formas de
organizacién social. En [a referda Resolucién, se establece que el aporte que destinaran las
instituciones bancarias equivalente al 5% del resultado bruto antes de impuesto, serd efectuado al
Fondo Nacional de los Consejos Comunales (SAFONACC) dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
del cierre del ejercicio semestral, El 22 de agosto de 2011 SUDEBAN emitid la Resolucion N° 233.11
en la cual se establecid que dicho aporte social se registrard como un gasto pagado por anticipado en
el grupo de Otros aclivos y serd amortizado a razén de 1/6 mensual en el eslado de resultados en el
grupo de Gastos operativos varios, desde enero 0 julio, segin coresponda a cada ejercicio
econdmico semestral. En enero de 2015 y julio de 2014, el Banco pagd Bs 32646658 y
Bs 24.302.156, respectivamente, por este conceplo, Nota 20,

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los anticipos a proveedores por Bs 502.163.407 y
Bs 115315427, respectivamente, corresponden principaimente a compras de equipos, cajeros
automaticos y por remodelacion de agencias y sede administrativa.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las Otras cuentas por cobrar varnas corresponden
principalmente a cuentas por cobrar a empleados por concepto de pdélizas de seguro y gastos
reembolsables por Bs 15.738.763 y Bs 7.278.828, respeclivamente; reclamos y operaciones en
fransto por operaciones con tarjetas de débito y crédito por Bs 8.085.144 y Bs 2.340,194,
respectivamente; y oilras cuentas por cobrar por Bs 2.274.501 y Bs 959.322, respectivamente.
Asimismo, al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, incluyen Bs 2,872,858 y Bs 2.416.501,
respectivamente, correspondientes al reintegro del impuesto a las transacciones financieras de
clientes exentos, que fueron retenidos por el Banco y enterados al Fisco Nacional e impuestos
retenidos por terceros, de los cuales el Banco mantiene una provision por Bs 1.834.123, la cual forma
parte de la provision para otros aclivos,

Por otra parte, al 30 de junio de 2015 las Otras cuentas por cobrar varias incluyen Bs 8.469.500,
correspondientes a diferencia en cambio por compra de divisas (Bs 875.433, correspondientes a
reintegro por cobrar a proveedores de tarjeta de débito al 31 de diciembre de 2014).
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Los gastos diferidos estan conformados por los siguientes conceplos:

—_— 30 de junio do 2018 Jgediciembrogdo 2014
Valor Valoe
Amortizacion segun Amortizacion segun
Costo acumadada libros Costo acumwlada Nbros
(En bolivares)
Mejoras a propledades amendadas 187 100,810 66 249 533) 120851277 156 490 244 (40 057 224) 107.431 950
Déferencial estre el precio de compra
y el valor en lbeos de los activos y
Pasivos de Sanfond Bank 25957670 (10.527.278) 15.430 392 25057 870 (9.652 022y 18.295645
Gastos relaconados con of
Proyedo do hcorporacon del Chip 1642556 (1.3560.197) 283359 1642 556 (1153878) 4884878
Lcencas 52487015 (14 201.478) Z1954%7 22100813 (14,735 068) T304 745
Satermd opaItive (3oftware) 11.346 840 {7680 059) 3686590 17.507 457 (11,464 003) 6043454
Otros gastos dilesdos 1823138 (743 938) 879200 1623138 {(338.154) 1284 084
Gastos afendos do Stanford Bank
Gastos gemersles y 3o
L brd ARNET) (11,058 148) 20,654 683 3261313 (10.871.043) 20742088
Gastos por neoteastidad do
cortera do crétos 18 056 286 (0.621.736) 11,437 5% 10.059 288 6.019.763) 12030526
Gasto de personal 2021602 (3.527871) 0.063 591 0021482 (3.207.15%) 0.614.307
Olros gasios operativos y gastos
Cpacatives varas — 2040 064 ROT1285)  _J5TT6YS  _So40gd4 (1 0h298T)  _AT6S97Y

5301584 U010 221091088 28274324 G0AM02ESD  JE2R1L30Z

A continuacién se presenta el movimiento del saldo de los gastos diferidos por los semestres
finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Saldos al Saldos al
31 de diciambre 30 de junio
de 2014 Adiciones Retiros de 2015
(En bolivares)
Costo
Mejoras a propledades arrendodas 156 400 344 38291472 (7 690 508) 187 100810
Diferencial entre &l précio de compra y el valor en
Rxos de s activos y pasivos de Stanford Bank 25957670 - - 25957670
Gastos relacionadas con of proyecto de incorporacidn del Chip 1642558 . . 1842558
Licencas 22100813 38,808 506 (8475.497) 52487915
Sistema operativo (software) 17.507 457 1.241.698 (7 402 508) 11,346 640
Otros gastos dferkdos 1623138 . . 1623138
Gastos difendos de Stanford Bank
Gastos gonerales y de agminstracon 2813131 - 32613131
Gastos por incobrabilidad de cadera de créditos 18.056250 . . 18.059 2806
Gastos de personal 9621462 - . 0621462
Otros gastos operativos y gastos operativos vanos Sanons = = Slasons
221274324 78360769  (23.572508) 246101584
Amortizackdn acumudada
Mejoras a propiedades arrendadas 49007 884 18.568 888 (1.417.237) 645246 533
Diferencial entre of procio de compr y of valor
en kbros de los activos y pashos de Stanford Bank 90662022 885256 “ 10527278
Gastos relacionadas con & proyecio de intorporacidn del Chip 1.153.878 205319 . 1350107
Licencas 14736 058 8034 907 (B4AT9497) 14201478
Sistema operativo (software) 11.464.003 3,568 562 (7 402 508) 7660055
Otros gasios dferidos 338 154 405784 - 743938
Gastos difendos de Stanford Bank
Gaslos generalos y de administracin 10.871.043 1.087.105 . 11.658 148
Gastos por Hcobrabilidad de cantera de créditos 6010763 601978 - 6621739
Gastos de personal 3207155 320716 . 3527381
Otros Gastos operativos y Gasios cperativos varnos —l 582 087 —ti8 208 = —alr1 285

105402957  3AE06808 (172992400 125010528
1B2ATLAT 201,041,058
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Saldos al Saldos al
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 Adiciones Retiros de 2014
(En bolivares)
Costo
Mejoras o propiedades arrendadas 132157101 T7.249 648 (53.508 993) 156 400 844
Diferencial entre el precio de compea y el vake en
S0ros do los acIvOS y pasives o Stanford Bank 25957670 - - 25057670
Gastos relacionados con el proyecto de incorporacidn cel Chip 1.642 550 . . 164255
Licencias 15,756 341 7.584 044 (1.220472) 22100313
Sistema operatho {(softwarm) 12,686 988 4620471 - 17.507 457
Otros gastos difendos 455521 1.623.128 (458 521) 1623138
Gastos cfendos de Staodord Bank
Gastas gonerales y de administrackdn 3261313 - - 26134
Gastos por incobrabildad de caners de créstos 18.059 280 - - 18.050 289
Gastos de personal 9621462 - - 9621 462
Ctros gastos operativos y gastos operativos varios B4R OB4 . . - A
254803111 SLOORIG9  (GSASE006) 281274324
Amortizacion acumulada
Mejoras 3 propledades antendadas 39.812.358 15.356.705 (6.101.178) 45 067 884
Diferencial entre el precio de compra y o vakx
en Ibros de los adivos y pasivos de Stanford Bank 8.796.766 855248 . 9882 022
Gastos relacionados con @l peoyedo de incorporacion del Chip 948 556 205319 - 1.153 878
Licancias 10.772 956 5.183.584 (1.220472) 14 738 068
Sistema operative {software) 6185034 £278.669 - 11,4584 003
Ctros gastos difendos 428 581 I50.094 (459 521) 338154
Gaslos ddendos de Stanford Bank
Gastos generales y de administracidn 9.783 930 1.087.104 - 10.871.043
Gastas por incobeabildad de cartera do crécios 5417.788 801,977 - 6.019.763
Gastos de personal 2.888 440 320.715 . 3207155
QoS gasics oparativos y gasios operativos vanas —10940800 320288 - 1882997
SBI27308 22451021  (LJBLNID 108402957
165.076.003 182.811.367

En Resolucion N° 262.10 del 19 de mayo de 2010, SUDEBAN madificd el Manual de Contabilidad
para incorporar el registro de los importes relativos al proyecto de incorporacién del Chip en las
tarjetas de débito y crédito, entre los cuales se incluyen Hcencias, software, adiestramiento,
capacitacion y otros gastos de personal, adecuacién de espacios fisicos y sustitucién o reemplazo de
las tarjetas de débito y crédite, El plazo para la culminacion de las etapas del proyecto corresponde al
30 de septiembre de 2011. Asimismo, los gastos asociados podran ser amortizados a partir de enero
de 2011, por el método de linea recta, siempre y cuando las instituciones financieras hayan culminado
satisfactoriamente el proyecto. Su plazo de amortizacién se detalla a continuacion:

Ahos

Concepto

Asesorias 1
Pubkcicad, educacidn @ informaciin al cliente 2
Adiestraméento, cCapactacidn y oiras gastos de personal 2
Adecuacidn de espacios 1isicos 3
Stuaciin o reemplazo de 1as tarjelas de débilo y crédno 3
Liconcas [}
Software ]

Posteriormente, SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-GGIR-GRF-31209 de fecha 29 de septiembre de
2011, extendié el piazo del cumplimiento de las etapas asociadas a dicho proyecto hasta el 31 de
diciembre de 2011, manteniendo el beneficio inicial de amortizacion para los gastos asociados con
dicho proyecto. Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los gastos diferidos Incluyen
Bs 283,359 y Bs 488 678, respectivamente, por este conceplo.
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Las mejoras a propiedades amendadas incluyen adiciones en el primer semestre del 2015 por
Bs 38.291.472 (Bs 77.849.646 durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014), que
corresponden principalmente a mejoras realizadas a las agencias del Banco.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco regisird gastos de amortizacion de
gastos diferidos por Bs 33.906.809 (Bs 29.457.021 en el semestre finalizado el 31 de diciembre de
2014), que se presentan en el estado de resultados en el grupo de Gastos generales y administrativos,
Nota 21.

El saldo de partidas por aplicar estd conformado por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

13.

de 2015 de 2014
(En bolivares)

Operaciones en lriinsio (remesas por depdsitos de Internet) 55.957.006 0,611,539
Operacones en Iransto (Cajeros aulomatcos y remesas en moneda exirangera)

ncluyen USS80.000 al 31 de diciembre de 2014 (Nota 4) 4.676.560 570.573
Diferencia én cambio por tanslas de créddo 3.252.053 .
Faantes de caja 1618477 £57.512
Otras partidas por aplicar 1681102 1308622

SL184801 21870248

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las operaciones en {ransito por Bs 55.957.009 y
Bs 80.611.539, respectivamente, corresponden a remesas de efectivo en transito por depdsitos de
clientes, las cuales son regularizadas los primeros dias de julio y enero de 2015, respectivamente.

A continuacion se indica el movimiento del saldo de la provisibn mantenida para otros activos:

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
Sakdo al nicio ded semestre 1053031 89959673
Prowvisidn del semestre (Nola 20) 20.350.620 19.032.157
Dibros por pantkias imecuperables 6.721.142) —3.598.119)

Sakio 3l fnal del semestiro
Captaciones del Pablico

Las captaciones del piblico comprenden lo siguiente:

118832498 105303701

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
Depdsitos on cuentas corientes y certificados a la vista
Cuentas comentes no remuneradas 49589333963 31674664743
Cuentas cormientes remuneradas 9.860.384,887 7.711.219.385
Cuentas comentes segan el Convenio Cambano N* 20, equevalente a
USSS 882 453 (USS22.745.748 al 31 de diciembee de 2014) (Nota 4) 54 562273 142928 821
Depositos y cedificados a I3 vista
Administraciones pibicas, estadales y municipales 748824 822 83.000.000
Centificados de depdsitos a [a vista nd negociables, con inlereses anuales entre
¢l 0% y 14 50%, y vencimientos entre julio de 2015 y agosio de 2016 14295507786 7524910304
145571613741 47136733208
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30 de junio 31 de diciembye
do 2015 de 2014
(En bolvares)
Otras obligaciones a la vista
Cheques de gerencia vendidos 636 041,006 254 455372
Cobros anticipados a clientes por tarjetas de crédto 19375855 14 614 088
Depésitos previos para cartas de crédio, inclkiye USS283.472 al 30
de junio de 2015 (Nota 4) 71.150.908 160.154 367
Obligaciones por Kdelcomiso (Nota 22) 133631523 171.402.357
Obiigaciones por el Fondo de Aborro Obligalornio para la Vivienda (Nota 22) 1.877.745 2.283 403
~L162076837 712919585
Depésitos de ahorro, que causan interds anual del 16% para cuenias de parsonas
naturales con sakio gkario inferor a Bs 20.000, del 12,50% para el resto de
captaciones en bolivares, y del 0,125% para captaciones en moneda
exdranjera, ncluye US$S52 048, 348 y €1.209.011 (US$51 531,396 y €534 962
al 31 do diciembre de 2014) (Nota 4) 18409220089  14.313.243 685
Depdsitos a plazo, que causan milerds anual del 14, 50% para captaciones en
bolivares y entre el 0,02% y 3,50% para captaciones en délares estadounkienses,
nciuye US$18.864.458 (USS17.568.434 al 31 de diciembre de 2014) y con el
sguiente vencmiento (Nota 4)
Hasta 30 dias 403874104 ©00.240.000
De 31 a0 dias 645 967.054 1677848017
De 61 8 90 dias W07.071.250 802056326
De 91 8 180 dias 1.238.717.801 91.140 651
De 181 a 360 dias 98 231.9M 140.702 488
De 381 0 mds dias S0000 80062500
204012200 3481047901
Captaciones del pibiica restringklas 36218852 __ 34622745
81450041869 GS0783587284

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las captaciones del piblico restringidas
corresponden a depdsitos recibidos en garantia por créditos otorgados por la Sucursal. Al 30 de junio
de 2015 el Banco mantiene documento de garantia sobre estos depdsitos.

Las caplaciones correspondientes al Gobierno Nacional y otras entidades oficiales comprenden lo

siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
{En dbolivares)
Depdstos en cuentas comentes no remuneradas 3578846184 1.461.252,085
Depdstos en cuentas comentes remuneradas, con imecds anual del 0,25% 2.224 440,280 762,630,739
Depésitos en coentas de ahoro, con interés anual del 12.5% B15.187.847 105919249
Cemficados de depdsitos a la vista no 748.824 822 83.000.000
Depdsos a plazo, con ntesés anual del 14.5% 432799 __16677624
LAB8LA71.282 24284803538

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2014, se aprobd
facultar a 1a Junta Directiva para realizar emision de papeles comerciales por un valor nominal de
Bs 200.000.000, con vencimiento fijo, con plazos comprendidos entre los 15 y 360 dias, contados a
partir de la fecha de emisién de las respectivas series; no podran ser pagados por adelantado, nitener
fechas de vencimiento posteriores a la fecha limite de la autorizacién emanada de la SNV. Con fecha
1 de julio de 2014, SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-22407, autorizé dicha emisién.
A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuestia de la SNV,
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14.

15.

16.

Otros Financiamientos Obtenidos

Los otros financiamientos obtenidos comprenden lo siguiente:

30 de junio 31 de diclembre

de 2015 de 2014
(En tolivares)

Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un ano
Depbdsites a ia visla

Cenificados de depdsito de Banco del Alba, con vencimiento én julio de 2018

¢ Intereses anuales antre of 3,75% y 4,50% 60.130.162 -
Cuenta cormente no remunerada de M Banco, Banco Microfinanciero, C A, 1445237 1.205.443
Ofras cuenlas comentes —ta 000 44235

61519408 1339678
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afo
Depdsitos a ka vista

Cuenta comente de Caracas International Banking Corporation, con mterés
anual del 0,25% (Nota 25) 318.480 3682.504
Cuenta comiente de Bancanbe Curacao Bank, N.V, 826004 _B626694

45174 101008
82564582 2358878

El 13 de agosto de 2014, SUDEBAN, mediante Resolucidn N*113.14, establecié que las colocaciones
interbancarias estaran limiadas por la cantidad que resulte menor al comparar el 10% del patrimonio
al clerre del mes anterior de 1a entidad colocadora de los fondos y el 10% del patrimonio al clerre del
mes anterior de la entidad aceptante de los fondos. Al 30 de junio de 2015 el Banco no mantiene
colocaciones interbancarias por montos superiores a los limites establecidos en dicha Resolucién,

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las otras obligaciones por intermediacion financiera
por US$295.748, equivalentes a Bs 1.858.539, y US$1.856.508, equivalentes a Bs 11.666.667,
respectivamente, corresponden a obligaciones del Banco, originadas por operaciones de cartas de
crédito, Nota 4.,

Intereses y Comisiones por Pagar

Los intereses y comisiones por pagar comprenden lo siguiente;

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)
Gastos por pagar por captaciones del piblico
Depdsitos en cuentas comentes rmmuneradas 352362 -
Cenificados de depdsilos a fa vista no negociables 46.515.783 33280814
Depdsitos a plazo, incluyen US$18.218 (USS$24,336
al 31 de diciembre de 2014) (Nota 4) 41247430 50289 698

88.215575 83570512
Gastos por pagar por otros financiamientos oblenidos
Gastos por pagar por olros financiamsentos oblenidos 106697 —

B3.022572  BASIORI2
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Acumulaciones y Otros Pasivos

Las acumulaciones y otros pasivos comprenden ko siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)

Partidas por aphicar, incluye US$123 882

(USS564.313 y €3 412 al 31 de diciembee de 2014) (Nota 4) B875.585.510 634 854131
Provisidn para impoesto sobre la renta, incluye USS$S2.024

(USS5367 al 31 de diclembre do 2014) (Nolas 4 y 18) 202814812 4478708
Ingrosos financieros dfendos, ncluye USS1.447.508

(USS$1.083.441 al 31 de diciambre de 2014) (Notas 2-k y 4) 183612316 94 646,935
Provisién para imdemnizaciones aborales (Notas 1 y 2-) 141,084 228 86 487 042
Impuestos retenidos, ncluye USS1.632 al 30 de junio de 2015 (Nota 4) 124 834 257 80.005.880
Proveedores y olras cuentas por pagar vanas, incluye USS11.688 al 20

de jno de 2015 (Nota 4) B3.346.231 50.385.831
Cheques de gerencia 62.791.831 16.978.411
Uliidades por pagar (Nota 2-)) 58.537.320 147
Vacaciones y bano vacacional por pagas, incluye USS$S 885 al 30 de

Jnio de 2015 (Notas 24y 4) 55848864 35314920
Patente de Industria y Comercio y otros impuesios por pagar 45.059.586 49258105
Otras provisiones 41,741,438 20.977.524
Comisiones por senicios de tarelas de crédito y débito 40,748,028 16.991.000
Alquileres por pagar 32.797.680 11,620,400
Provisiones para créddos contingentes (Nota 22) 25134 423 25795876
Honorarios por pagar, inciuye US$2.000 al 30 de junio de 2015 (Nota 4) 15.267.987 8.311.587
Aportaciones y retenciones laborales por pagar 15216 295 12417614
Ctros gastos de personal, incluye USS2.103 al 30 de junio de 2015 (Nota 4) 12,786 827 2.173.154
Prevencidn integral contra legitimacidn de caplales y financiamiento al

lofrorsmo 12423777 11.455.084
Ley Orgdnica dei Depone, Actividad Fisica y Educacsdn Fisica (Nota 1) 8.402647 9.871.671
Cuantas por pagar en monada extranjers. equivalentes a US$038.332

(US$526.983 at 31 de diciembre de 2014) (Nota 4) 5.596.660 3.330.517
Retenciones al Fondo Ezequiel Zamora {(Nota 6) 1,788 661 1.374 855
Publicklad por pagar 1.353.356 121,784
Ctros — 1868653 1735064

210661247  L1IEIXN.240

Los ingresos financieros diferidos corresponden principalmente a intereses cobrados por anticipado
sobre cartera de créditos, comisiones y la ganancia en venta de titulos valores diferida.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diclembre de 2014, la cuenta de Otras provisiones incluye
Bs 9.426.300, correspondientes a cuentas por pagar a CADIVI sobre transacciones y operaciones
realizadas en el exterior con tarjetas de crédito desde el 2006 hasta el 2009 y los 10 primeros dias de
enero de 2010, de acuerdo con lo indicado en comunicacion recibida de CADIVI N° PREVECPGSCO-
00001 de fecha 2 de enero de 2012, El Banco, en fecha 30 de sepliembre de 2013, comunicé a
CADIVI la conciliacion de las transacciones meancionadas anteriormente, realizadas por usuarios del
sistema de administracion de divisas. Al 30 de junio de 2015 el Banco se encuentra a la espera de las
respectivas autorizaciones del BCV para ia venta de divisas.

Por otra pane, ia cuenta Otras provisiones al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 incluye
provisién por impuestos municipales, mullas e intereses por Bs 7.974,375; adicionalmente, incluyen al
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 por Bs 3.323.248 y Bs 3.576.849, respectivamente,
correspondientes a ofras provisiones. Asimismo, al 30 de junio de 2015 incluyen Bs 6.600.000 y
Bs 14.417.513 por provisiones para eventos al persenal y provision para posibles pérdidas,
respectivamente.
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Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las comisiones por servicios de tarjetas de crédito y
débido por Bs 40.748.028 y Bs 16.991.090, respeclivamente, corresponden principaimente a
comisiones por el uso de las marcas VISA, Maestro, MasterCard y Suiche 7B, y realizacién de
operaciones a través de puntos de venta y cajeros automdticos. Al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, el Banco registrd gastos por este concepto por Bs 68.571.169 y Bs 34.819.354,
respectivamente, los cuales forman parnte de las comisiones por servicios en el grupo de Otros gastos
operativos, Nota 20.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diclembre de 2014, las cuentas por pagar en moneda extranjera
corresponden principalmente a inlereses por pagar de clientés por operaciones de intermediacion de
titulos valores en moneda extranjera, El Banco mensualmente realiza gestiones de pago de estos
intereses a sus clientes. Asimismo, en l0s casos donde no se cuenta con los datos suficientes para
completar las transferencias, el Banco publica anualmente una nota en la prensa nacional, informando
1a situacion a los referidos clientes.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la cuenta de Proveedores y olras cuentas por pagar
varias corresponde principalmente a cuentas por pagar por servicios contratados por Bs 54600979 y
Bs 36.811.821, respectivamente, reclamos por siniestros pendientes, devoluciones y larjetas de
crédito por Bs 19,708,903 y Bs 7.506.049, respectivamente, y otras cuenlas por pagar por
Bs 8.946.349 y Bs 6.067.961, respectivamente.

A continuacidn se indica el movimiento del saldo de la provision para cartera de crédilos contingentes:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
{En bolivares)
Saldo al inicio del semestre 25795876 18403614
Reclasificacién (a) de provisidn para cartera de créditos (Nota 6) _{661.453) _9.392262
Saido al finad dol semesire 8134423 25135818

La cuenta de Partidas por aplicar comprende lo siguiente:

30 de junic 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)

Panidas acreadoras pendentes por concillar 472907189 125980 846
Operaciones de puntos de venlas por pagar 246120430 250.081.366
Recaudacidn da fondos de h Nam y municipales 103.316.750 26 444 582
Operaciones Suiche 78 por 45.726 587 217 603 0901
Otras partdas por aplicar, incmya USS$1.873 (USS3.845 al 31 de dicembire de 2014) 3375487 10.579 597
Sobrantes de caja 3243340 302344
Operaciones efectuadas a través del SICAD, equivalente a US$121.000

(US$124.000 al 31 de dicsembre de 2014) 760.360 779 241
Operaciones en transito 126 401 -
Converso Cambiano N* 20, equivalente a USS1 208 (USS138.504 &

31 de diclombee de 2014) 75% 870,387
Otras partidas acreedoras por concillar, inciuyen USS213.179

y €8.698 al 31 de dciembre de 2014 1250 1.779.060
Paridas deudoras en moneda exiranjéra por concillar, equivalentes a

US$84,785 . 532 807

875585510  E343%4131

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las partidas acreedoras pendientes por conciliar
incluyen principalmente saldos por camara de compensacion por Bs 472,802,816 y Bs 125.849.618,
respectivamente, los cuales se regularizan al dia habif siguiente de su registro.



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

18.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el grupo de Operaciones efectuadas a través del
SICAD en trdnsito por Bs 760.390 y Bs 778.241, respectivamente, corresponde a operaciones de
compra y venta de divisas pendientes por liquidar a las personas adjudicadas en las convocatorias
realizadas por el BCV.

Las operaciones de puntos de venta por pagar comesponden a la utilizacidn de puntos de venta de
otras instituciones financieras por parte de clientes del Banco, las cuales en su mayoria son
requlanzadas durante el mes siguiente al cierre semestral,

Las operaciones Suiche 7B por pagar corresponden a retiros de efectivo a través de cajeros
automaticos de otras instituciones financieras, efectuados por clientes del Banco, las cuales en su
mayoria son regularizadas durante el mes siguiente al cierre semestral.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de Recaudacién de fondos de la Nacidn y
municipales esta conformada por pagos efectuados por personas naturales y juridicas por concepto de
impuestos al Fisco Nacional e impuestos municipales. Estos montos fueron entregados al Fisco
Nacional entre el 1 y 2 de julio, y 2 y 6 de enero de 2015, respectivamente.

Impuestos

a) Impuesto sobre la renta

El ejercicio fiscal anual del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada aflo. Las principales diferencias
entre el enriquecimiento fiscal y la utilidad financiera las originan las provisiones y apartados, los
cuales normaimente son deducibles fiscalmente en periodos siguientes cuando efectivamente se
causan, los enriquecimientos exentos del impuesto sobre la renta, generados por los Bonos de la
Deuda Pdblica Nacional y otros titulos emitidos por la Repiblica Bolivariana de Venezuela y el efecto
neto del reajuste regular por inflacion fiscal,

La Ley de Impuesto sobre la Renla de fecha 16 de febrero de 2007 establecia el trastado de pérdidas
fiscales hasta los 3 ailos siguientes, excepto aquélias originadas por el reajuste regular por inflacion
fiscal, 1as cuales solo podian ser trasladadas por un aio. E! 18 de noviembre de 2014 fue publicado
en Gaceta Oficial Extraordinaria el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de |a Ley
de Impuesto Sobre la Renta, el cual, entre otros aspectos, establece que se pueden trasladar pérdidas
fiscales netas de explotacién hasta ios 3 afios siguienies, siempre que no excedan en cada periodo el
25% del enriquecimiento obtenido, mientras que las pérdidas por inflacién no compensadas no podran
ser trasladadas., Asimismo, indica que las instiluciones bancanas quedaran excluidas del sistema de
ajuste por inflacion establecido en la presente Ley. Dicho Decreto entré en vigencia a partir de su
pubkcacién en Gaceta Oficial y es aplicable a los ejercicios fiscales que se inicien durante su vigencia,
Al 30 de junio de 2015 el Banco tiene pérdidas fiscales trasladables provenientes del ajuste por
inflacion por Bs 925.830.663.

Para el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco estimd un gasto de impuesto sobre la
renta de fuente termtorial de Bs 288,958,081,

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, la Sucursal registré un gasto estimado de
impuesto sobre la renta de US$2.039 (US$3.019 en el semestre finalizado el 31 de diciembre de
2014). En fecha 27 de junio de 2013, Ia Sucursal recibio de las autoridades fiscales de Curacao, la
aprobacién de la extension del Tax Ruling N* UR 11-1611 hasta el 31 de diciembre de 2015, donde se
establece en un 7% la base para la determinacion del impuesto sobre la renta, desde el inicio de sus
operaciones, de todos los costos que se relacionan con las actividades realizadas por [a Sucursal,
excepto costos con caracter de desembolsos e intereses sobre deudas, sobre el cual se aplica una
lasa impositiva del 27,5%. Se consideran desembolsos, los coslos por servicios de terceras partes
que no son parte integral de las actividades de la Sucursal, excluyendo honorarios por gestiones de
servicio, alquiler de oficinas y equipos, y gastos de telecomunicaciones, entre otros, Nota 8.
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El gasto de impuesto comprende o siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014

(En bollvares)
Impuestio sobve 1a rema 288.970.898 18.960
impuesio difendo J57.162.431) 617.201

231808465 B36AT0

b) Impuesto sobre la renta diferido

La gerencia del Banco reconoce en sus esiados financieros un impuesto diferido activo, cuando existe
una expectativa razonable de que los resultados futuros fiscales permitirdn su realizacion. Asimismo,
el Manual de Contabilidad establece, entre otros aspectos, que el Banco no puede reconocer impuesto
sobre la renta diferido activo por un monto mayor al gasto de impuesto, Nota 2-1.

La gerencia del Banco determind y evalud el registro del impuesto diferido activo y las principales
diferencias entre las bases fiscal y financiera al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, que lo
originan, corresponden a la provision para créditos y rendimientos por cobrar clasificados como alto
riesgo e irrecuperables, bienes de uso, gastos diferidos y provisiones varias (Nota 12). Al 30 de junio
de 2015 el Banco mantiene un impuesto diferido activo por Bs 57.777.230 (Bs 614.729 al 31 de
diciembre de 2014), Nota 12,

Los componentes del impuesto sobre [a renta diferido activo son los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014

{En bolivares)
Provisidn para olros activos 28,451,263 306474
Otras provisiones y acumulaciones 18.459.214 194,650
Provissdn pasa otras contingencias 8.413.776 88.073
Provision pasa cartera dé créd2os y rendimientos por cobar 24420977 L5572

SLIIL230 G149

Los movimientos en las cuentas del impuesto sobre la renta diferido activo se resumen a continuacion;

Provisién
para
cartera de
Provisidn Provision Otras créditos y
para otros para otras provisiones y rendimientos Total
activos contingencias acumulaciones por cobear deferido
(En bolivares)
Al 30 de junio de 2014 614145 178.490 390.120 59245 1.232 000
Débitos contra resuitados {30767 8841 (185440 L2587 {817,200
ALY de dicembre de 2014 06474 88.073 164650 25572 614.706
Crédeos conra resukados RB154789 2323703 18264534 RA17.405 PYALFEX

A1 30 de junio de 2015 28481263 BAISZIS  1A458214 22811 SLIZ2W0
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c) Normativa de precios de transferencia

De acuerdo con la normativa de precios de transferencia, los contribuyentes sujetos al impuesto sobre
la renta, que celebren operaciones con partes vinculadas en el exterior, estdn obligados a determinar
sus ingresos, costos y deduccienes, aplicando 1a metodologia establecida en la referida Ley. El Banco
efectiia operaciones con partes vinculadas en el exterior. En junio de 2015 el Banco presentd la
declaracién informativa de precios de transferencia (PT-99) correspondiente al afio fiscal finalizado el

31 de diciembre de 2014,
19. Otros Ingresos

Los otros ingresos operativos comprenden lo siguiente;

Comisiones por servicios

Ganancia en venta de tiluios valores disponidles para & vents (Nota 5-a)

Comisiones por fideicomsos (Nota 22)
Ingresos por diferencia en cambio (Nota 4)

Ingreso por amorlizacion de descuento en mversiones mantenidas hasta su

venameento

Los ingresos operativos varios comprenden lo siguiente:

INgresos por recuparacidn de gaslos
Otros

20. Otros Gastos

Los otros gastos operativos comprenden lo siguiente:

Comisiones por senacios (Nota 17)

Gasto pos amonizacion de prima en inversiones manienilas
hasta el vencimiento

Pérdida en venta de inversiones en tiuks valores dsponibies
parm la venta (Nota 5-8)

Gasto por diferencia en cambio (Nota 4)

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
468.157.258 360.455.977
44 530 949 167.453.080
17.291.748 13.774.265
2698722 TAT3434
— 28837 —1110.387
233.874.512 330.212.382
30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
2195220 10.191.557
2248535 2403752
4441755 12.595.308
30 de junio 31 de dickembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)
T4.826.172 39.764 263
£4.810.067 58 595702
20.707.297 101511175
8031104 10180660
161304540 210080800
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Los gastos operativos varios comprenden o siguiente;

Aporte al Fonda Naconal de Consejos Comunades (Nota 12)

Provisitn para otros actives (Nota 12)

Gastos por aporte a la Ley Orgdnica de Clendia, Tecnclogia e Innovackn (Nota 1)
Provisidn para otras contingencias (Nota 29)

Gasios por Ley Orgédnica de Drogas (Nota 1)

Gasto por Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacitn Fisica (Nota 1)
Provisién para vacaciones venddas

Ouos

Gastos Generales y Administrativos
Los gastos generales y administrativos comprenden lo siguiente:

Transporie de valores y vigilancia
Mantenimiento y reparaciones
Papeleria y efectos de escritono

Gastos por SeNicios exiemos
Impuestas y contribuciones
Gastos de alquileres
Consulioria y auditoria exdema
Depreciacidn y desvalorizacidn de blenes de uso (Nota 10)
Gastos de U3siados y COMRINICRCONes
Gastos de propaganda y publicidad
Gastos generales diversos
Gastos de infraestruciuma
Amortizacién de gastos dfendos (Nota 12)
Rolaciones pablicas

Gastos de seguras

Asesoria juridica

Senvicios de agua, electnckiad y gas
Otros

30 de junio 31 de diclembre
de 2015 de 2014
(En bolivares)

32646658 24302156
20350920  19.032.157
18.779.288 7.751.541
14.198,350 3.750.000
12423777 6.589.050
9.562.643 6,581,233
7.017.244 1.429,000
—159.304  _32876
115155484 00403013

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014

230703407 157412451
143691901 123488469
129011301 96533621
113079.023  80.718.606
110850818  75.160.285
101.181.237  67.278.671
96568955 72558953
79793854 49552559
56564432  44.826.026
50104823  30.819.153
45524364 24853623
40123475 28601343
33906809  29.457.02
10.469.245 5045616
8 650,644 6.038.729
6.168.954 3.310.868
3.489.008 2495138
—8IN5T0 _979.564
labepigles welx ey
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22. Cuentas de Orden

Las cuentas de orden comprenden lo siguiente:

Cuentas contingentes deudoras

Lineas de crédto de tarjetas de crédio (Nota 23)

Garantias otomadas (Nots 23)

Inversicons en valoms on roporo (Nots 5-¢)

Cartas de arédito emiidas no negeciadas, incluye USS10 327 .412 y €6.450
(USS25 777871 y €275.532 al 31 de diciemiyre de 2014) (Nota 23)

Lineas de crécsto para descuento y compem oe facturas (Nota 23)

Activos de los fideicomisos
Cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Fondo Mutual Habitacional)

Otras cuentas de orden deudoras

Gauztglu rectxdas, inchiye USS$29.550 139 (USS17 184.000 al 31 do cciombre
de 2014)

Lineas de crédito pendientss de uliizacdn, inciuye USS$S. 722 514 al 30 de
junio de 2015

Custodias recibidas, incluye LIS$268 100,181 (LIS$109 808 008 y €152,000 al
31 de diclembee de 2014)

Proyecciin de posties pérdkias poe créditos ologados a personas naburalos o
juridicas cuyos bienes fusron objeto de expropiacidn, ocupacion, intervencidn o
GSEQUIaMIEMO pravantve por parte deol estado venezciano

Cuentas incobrables castigadas

Rendienienos por cobrar diferidos sobie carners de criddRos vencda y en Migio,
Incluye USS30 808 al 30 de junio de 2015 (Nota 8)

Cobranzas en moneda exdranjers, equivalentes a USS28 030 680 (USS13.733.768
8l 31 deo dicambre de 2014) (Nota 4)

Garantias sobre flanzas otorgadas

Fianzas en moreda extranjern, equivaientes 8 USS$19.004.885
(USS12 485 820 8l 31 ce diciemive de 2014)

Titulos valkeres on custodia de otras instituciones fimancieras, incluye US$15.988 300
(USS15477.100 al 31 de diciemtee de 2014)

Partidas doudoams on concilackin y castigadas, incluye USS382.706 y €9.048
(USS389 879 y €9.048 al 31 de dicembre de 2014)

Bienes muebles & mmuebles desinconpornados

Compra do davisas, equivaiente a USS508 065 y €1.000 (USS1.093 184
y €2 275 al 31 de dicembre de 2014) (Nota 4)

IMpuestos por cobirae

Divisas del SICAD, incluye US$121.000 (US5124 000
al 31 de diciembre de 2014)

Garantias hipotecasizs pondiontes de Abernckdn

Venta de divisas, equivalente a LSS$508.065 y €1.000 (US$1.053.184
¥ €2 275 al 31 de diciembre de 2014) (Nota 4)

Otros, incluye USS$165.248 al 3t de diciembee de 2014

La custodia de los titulos valores de otras Instituciones financieras por Bs 100473675 y
Bs 87.261.192 al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, respectivamente, se encuentra en el

Commerzbank.

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2014
(En bolivares)
3238742 785 3058647316
239 551,861 235802710
200 .000.000 225000.000
70.283.212 169.508 147
— 16308823
217218531 3705757005
~A24TI83067 2848162020
~1288 157673 1080478913
05,157 415264  67.762444130
23.229906.379 18,909 458 293
4,266 288 500 2.046.0506 296
820398 508 602 409 404
349466 285 300583715
251070826 180 696,254
163638611 88.305.752
13073445 126 650,25
123205079 78 463 449
100473675 97261192
28 600328 2906329
17.660.536 19113885
3.166.786 6.887.164
1616954 1616964
760.390 1.396.350
86605 86 605
{3.199.788) (8.857.164)
7 3435535
125663714896  £9.145883 449
133881452567  RAJBL28L243%
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Al 30 de junio de 2015, de acuerdo con las normas establecidas en el Manual de Contabilidad, el
Banco mantiene provisiones genéricas y especificas para las cuentas contingenies deudoras por
Bs 25.134.423 (Bs 25.795.876 al 31 de diciembre de 2014), que se presentan en el grupo de
Acumulaciones y otros pasivos, Nota 17.

Las cuentas del aclivo del Fideicomiso def Banco estan constituidas por o siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)
Fideicomiso de
Indemnizaciones ladborases 2396375210 1.926017.733
Administrackdn 455000440 299.005.291
Inversivn 286019417  _£23.139.004
5247385057 2848182028

Al 30 de junio de 2015 los sakdos del activo combinado de los fideicomitentes incluyen
Bs 1.421.200.987, correspondientes a fideicomisos abiertes por entidades oficiales, que representan el
43,76% del total activo (Bs 972.456.447 que representan el 34,14% al 31 de diciembre de 2014).

De acuerdo con los estados financieros combinados del Fideicomiso del Banco, las cuentas de
fideicomiso estan conformadas por los siquientes saldos:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivaras)
Activo
Disponibiidades (Nota 13) 133631923 171402357
Inversiones en titulos valores 1906877720 1.783.964 397
Cartera de créditos 1176033307 _ 0861652205
Préstamos y anticipos a beneficiarios de prestacioneas sociales 1.148.064 665 832.452.547
Anticipas otorgados a los beneficarios de obra 27.668.732 20.194 658
Préstamos por cobear - 5000
Intereses y comisiones por cobrar
Rendimientos por cobrar por nversiones en titulos valores 30852412 _ 31143063
Otros activos ;] 8
Total activo 1247395067 2.848.162.028
Pasivo y Patrimonio
Pasno
Otros pasivos 5295507 __ 6264465
Total pasivo 5205507 __ 6264408
Patimons
Capital asignado a ks fidelcomisos 3109096781 2.704.384 055
ResuRados acumulados 131990779 137513307
Total patrimonio 3241099560 28413897562
Total pasivo y patrimonio 1247295087 2848162028
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Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el grupo de Disponibilidades por Bs 133.631.523 y
Bs 171.402.357, respectivamente, corresponde a fondos recaudados por las operaciones del
Fideicomiso que son manejadas mediante cuentas corrientes mantenidas en el Banco, las cuales se
utilizan como receptoras y/o pagadoras de los fondos de todos los fideicomisos y devengan un interés
anual del §%.

Las inversiones en titulos valores incluidas en las cuentas del Fideicomiso, registradas al costo
amontizado, estan conformadas por lo siguiente:

———S 0O S 2005
Valor
Costo de Costo razonable
adquisicion amortizado de mercado
{En bolivares)

Titutos valorer emiticdos o svalados por la Nackon

Viebanas, coo valor pominal de Bs 758 704,800, rendemientos anuales entre ol

2.53% y 18.96%, y vencmientos entre septembie do 2015 y mayo de 2029 830 1456428 $83.425809 G2B4ATIM (V)
Thidos da Interés Fio (TIF), con valor nominal de Bs 631 511,582 rendimientos

anuales entre of §.855% y 18%, y vencamientos entre noviembre de 2015 y

feboero ce 2030 JLI2e429%0 _TOI072707 75081458 (1) (a)

102500008 1627400016 1722 524002
Obtligaciones emitidas por companias privadas no financieras del pais

Corporacion Digied, C A con valor nominal de Bs 90.284 000, rendwmientos
anuales enve of 12,50% y 13%, y vencmientos entre noviemiwe de 2017

y 2018 $0.435.840 90379113 90224000 @ ()
FVi Fondo de Valores lnmobdianos, con valor nominal de Bs 20,000 000,

renSmento anui del 9,81% y vencimenio on septembre de 2017 20.000.000 20.000.000 20000000 @ (0}
Netuno, C A con valky nominad de Bs 5,000 000, rendimiento anual cel 14%

¥ vencimaato en enero de 2018 — 00000 5000000 2000000 (D)

~LISA30040 _S2T0IZ  _LR284.000

Obhgaciones ematidas por empresas privadas financiers del pais
Banplas, CA Banco Universal, con vinkie nominad do Bs S0 000,000,

rondmieato anust del 9% y vencimiesto on o de 2015 50,000 000 $0 000 000 50.000000 ) {c)
Bancrocet S A, Banco Micrefinandien, con valor nominal ce Bs 50.000 000,

rendimiecdo anual ded 14, 50% y vencimienio on agosto de 2015 40,000 000 50 000 000 50.000.000 @) ()
Banco Active, C A, Banco Universal, con valor nominal de Bs 50.000.000,

rendimiento anual del 14 50% y vencimiento en julo de 2015 £0.000 000 50.000 000 50.000 000 @) (e}
Banco Sofrasa Banco Universal, C A, con vaior nomisal de Bs 14.000.000,

rondimiectc anusl del 8% y vencmiento en jubo de 2015 14000000 14000000 14000000 @) (N

64000000 _184000000  _164.000000
1532025528 1905870729 2002808852

—l A0 ECIomMBe d0 2014
Valoe
Costo de Costo razonable
adguisicidn amortizado de mercado
{En balivares)

Tiudos valores emitidos 0 avalados por la Nacidn
Vebonos, con valor norminal de Bs 778 897 325, randmientos ansales entro ol

9.58% y 17.20%, y venamientos entre septembre de 2018 y marzo de 2027 813.023 930 B0 547 000 B42208.28)
Thatos ga Intetds Pio (1), con valor nomnal Se Bs 574884 S52. rencimientos (1) {a}

anuales entre of §,08% y 10%, y vencimienios entre enero de 2015 y mayo

de 2028 000028349  _GES20020 _0IR078.007 (1)(a)

14712062147 1452087161% 1521907200
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Valor
Costo de Costo razonable
adquisicion amortizado de mercado

(En bothvares)

Obligaciones emitidas por companias peivadas no financieras del pals
Bonos quirogratanos
Corporaciin Digiel, C A, con valor nominal de 85 40 284 000, rendimientos
anuaios entre ef 12 .50% y 13%, y vencimientos entre noviemire de 2017 y 2018 40 435240 40,398 905 40284000 @) ()
FVI Fondo de Valoces inmobilanos, con valor nominal de 85 20,000 000,

rendemitmo sounl del 10 27% y vencimiontd en septiemiter de 2017 20000000 20 000,000 20000000 () (v}
Netuno, CA | con valoe soming de 8s 5 000,000, rendimiento anual del 14%
y vencimento en enero de 2018 e 2000 000 2000000 2000000 @) ()

—EI4WE40 _S330600% 65204000

Obligaciones emitidas por empresas privadas finencameas del pais
Banco del Canbe, C A _ Banto Unhwrssl, oo visker somnad do Bs 108318 838,

rendimionios anuales ontre ef 8% y 10%. y vencimienio en entco de 2015 100318 008 108.318.858 108318.538 () (h)
Banesco, C A, Banco Unrvenal, con valor nominal de Bs 84 170 781,

rendimsento 3ol def 10% y vonckmianto en enero de 2015 8417078 MAT0 78 sesterer @Y
Banco Extenor, CA., Banco Universal. con valker nominal de Bs 44 539 045,

rendimenos anuales entre ef 8% y 10%, y venamiento en eneco de 2015 44.539.045 44 530 045 44 539.045 @) (o)
Del Sue, Banco Universal. C A, con valor nominal de Bs 15567 680,

rendimiento anual del 12% y vencimiento en enaro de 2015 15.507 820 15507 820 15507880 @0
Banco SoMasa, Banco Universal, C A, con valor nominad de Bs 6.058.333,

rendimionio anwal def 11% y vencimiento en enero de 2015 ~D058303 605823 ___ 6030308 @i

25800377 258600877 255891877
LIGLIGRSEE  LISAG4SRT  1B45M3131

(1) Valor de mRicato 0elammnado por s Sprasonds G8 COmpra y venld on ol mercodo secundano o vilor presents do 0s fijos Naurs de
efoctive estimados,

@) Comesponde & sa valer aominal, of Cunl $0 CONSIIEN Su valor razonatic de MRNCado
Custodios de las iverticnes

() Banco Central de Venezuela

Cajs Venezolaas do Valoros

Basglus, C.A. Banco Univarsal

Bancrecer, $ A, Banco Microfnancion

Banco Activo, C A Banco Universal

() Banco Softasa, Banco Universal, CA

@) Banco Exderer, CA Banco Universal

) Banco del Canbe, CA. Banco Universal
M
o

E8EE

Del Sur, Banco Universal, CA
Bamesco, CA, Banco Universal

A continuacion se presenta una clasificacion de las inversiones en titulos valores de acuerdo con sus

plazos de vencimiento:
—30dejuniode 2015  __31de diciembre de 2084
Valtor Valor
Costo razonable Costo razomable
amortizado de mercado amortizado de mercado
(En bolivares)
Hasta 6 meses 167 696.947 167827020 272110844 272550639
Entre 6 meses y un afo 60 746.075 63822 533 33.745.852 38613402
Entre 1y 5 aflos 349670 650 277600199 404334 565 448 080042
Mis de 5 afos 1328764018 1385463640 1073773106 1085752384

LENRAILIZ  2002BQ2AW LIS A4
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Al 30 de junio de 2015 los rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores ascienden a
Bs 30.852.412 (Bs 31.143.063 al 31 de diciembre de 2014).

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los préstamos y anticipos a beneficiarios de
prestaciones sociales corresponden a préstamos y anticipes otorgados a trabajadores con garantia
sobre el saldo de sus prestaciones sociales, que se encuentran depositadas en el fideicomiso, y estan
relacicnadas con planes de fideicomisos de indemnizaciones laborales de compaiias pablicas y
privadas. Estos préstamos son de corto plazo y no devengan intereses.

Al 30 de junio de 2015 [a cuentia de Préstamos y anticipos a beneficiarios de prestaciones sociales
incluye Bs 99600444 (Bs 81592455 al 31 de diciembre de 2014), correspondientes a los
frabajadores del Banco; Bs 528.016.012, correspondientes a los fideicomisos privados de prestaciones
sociales y; Bs 520.448.209, correspondientes a entidades oficiales y del Estado (Bs 353.847.948 y
Bs 397.012.144, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014).

La remuneracion fiduciaria por pagar al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 por
Bs 2.768.306 y Bs 2.867.118, respectivamente, la cual forma parte del grupo de Olros pasivos y
corresponde a comisiones por pagar al Banco por la remuneracién establecida en los contratos de
fideicomiso firmados entre los fideicomitentes y el Banco en su condicion de Fiduciario (Nota 7).
Asimismo, la comisién pagada por el fideicomiso y los fideicomitentes al Banco durante el semestre
finalizado el 30 de junio de 2015 alcanzé Bs 17,291,746 (Bs 13.774.265 en el semestre finalizado el 31
de diciembre de 2014), Nota 19.

Al 30 de junio de 2015 existen fideicomisos de indemnizaciones laborales a favor de trabajadores del
Banco por Bs 233.481.122 (Bs 180.990,253 al 31 de diciembre de 2014),

El 22 de mayo de 2013, en |la Gaceta Oficial N° 40.172, se publicéd |a Providencia N* 0010, de fecha 21
de mayo de 2013 emitida por la Oficina Nacional del Tesoro, denominada “Providencia Administrativa
que regula la devolucion al Tesoro de las sumas acreditadas en los fideicomisos constituidos por la
Replblica y sus entes descentralizados que se encuentren inmowilizados por mas de cualro meses”,
en la cual se establecen que los drganos y entes de la Repdblica que hayan constituido fideicomisos
CON recursos presupuestarios en la banca pablica o privada, sin haber realizado desembolsos o pagos
relacionados con su objeto por periodos iguales o superiores a cuatro meses, a excepcion de los
fideicomisos laborales, deberdn enterar tanto el capital fiduciario como los dividendos generados a las
cuentas del Tesoro Nacional. Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Fideicomiso del
Banco no mantiene fideicomisos constituidos por la Repiblica o sus entes descentralizados.

Cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Régimen Prestacional de Vivienda y
Habitat) y Fondos de Ahorro para la Vivienda

Las cuentas deudoras por olros encargos de confianza (Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) y
Fondos de Ahorro para la Vivienda estan conformadas por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
(En bolivares)

Activo

Dapomtiidades (Nota 13) 1.877.745 2.263.403
Inversiones en titulos valores 1.113.702.397 888 647 331
Cantera de créditos 182063161 189 067,331
Intereses por cobear 436958 A70.846
Oftros actives 47,334 2

Total activo 1.288.157.673  1.080475.813
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23.

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
{En bolivares)
Pasivo
Apories de ks fondos de ahorro para la vivienda 1.097.111,768 803620572
Obiigaciones con el BANAVIH _238525716  _238707.081
Total pasivo 1255637484 1042327653
Resutados 42520188 __38.151.260
Total pasivo y resultados 1288157673 1080478913

Los programas habitacionales, subsidios directos a la demanda, sistema de elegibilidad, Fondo de
Garantia y Fondo de Rescate estan sujetos a la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat,
Estos programas estan dirigidos principalmente a familias que opten a la asistencia habitacional con
los recursos del Fondo Mutual Habdacional. Las instituciones financieras aulorizadas como
operadores financieros por el BANAVIH reciben los depdsitos de los aportes mensuales de los
patronos, empleados y obreros del sector privado y publico, y depositan dichos montos en la cuenta
unica del Fondo Mutual Habitacional, a nombre de cada trabajador. Dichos fondos serén utilizados
para créditos a corto y largo plazo para la construccidn, adquisicion y remodelacidn de vivienda
principal.

Al 30 de junio de 2015 se mantiene el fideicomiso de inversién en el BANAVIH por Bs 1,113.702.397
(Bs 888.647.331 al 31 de diciembre de 2014), producto de los depdsitos de ia Ley del Régimen
Prestacional de Vivienda y Habitat recaudados y transferklos por el Banco, que, de acuerdo con el
Manual de Contabilidad, se presentan como inversiones en titulos valores.

La Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habilat establece que el monto de las cuotas de pago
mensuales de los préstamos otorgados estard comprendido entre el 5% y 20% del ingreso mensual
famiiar. iguaimente, prevé que los créditos devengaran una tasa de interés social establecida por el
Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat,

Al 30 de junio de 2015 el Banco ha otorgado créditos con los recursos provenientes del BANAVIH por
Bs 182.093.1681 (Bs 189.067.331 al 31 de diciembre de 2014). Dichos créditos han devengado
intereses anuales entre el 4 66% y 8,55%.

Al 30 de junio de 2015 el Fondo de Ahorro para la Vivienda mantiene 1.795 deudores (1.848 deudores
al 31 de diciembre de 2014).

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco registrd como ingresos Bs 545.896
(Bs 586,322 durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014), correspondientes a la
comision fiduciaria cobrada al BANAVIH por la administracidn de los recursos de las operaciones
relacionadas con el Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda, los cuales se incluyen en el grupo
de Ingresos financieros.

Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance General

Instrumentos financieros relacionados con créditos

El Banco tiene obligaciones pendientes relacionadas con cartas de crédito, garantias otorgadas y
lineas de crédito para satisfacer las necesidades de sus clientes. Debido a que gran parte de sus
compromisos de crédito pueden vencer sin que tengan fondos girados, el monto total de las
obligaciones no necesariamente representa requerimientos de efectivo a futuro. Los compromisos
otorgados para la extension de créditos, cartas de crédito y garantias otorgadas por el Banco se
incluyen en cuentas de orden.
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24,

a) Garantias otorgadas

El Banco otorga, después de un analisis de riesgo crediticio y dentro de su linea de crédito, garantias
a solicitud de ciertos clientes, las cuales se emiten a nombre de un beneficiario y serdn ejecutadas por
éste si el cliente no cumpie con las condiciones eslablecidas en el contrato. Dichas garantias
devengaron una comisién anual del 1% al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 sobre el
valor de las garantias. Estas comisiones se registran mensuaimente durante fa vigencia de la
garantia.

Los montos garantizados por el Banco al 30 de junio de 2015 ascienden a Bs 239,551,861
(Bs 235.992.719 al 31 de diciembre de 2014), Nota 22.

b) Limites de crédito

Acuerdos contractuales para limites de crédito son otorgados a los clientes previa evailuacion de los
riesgos crediticios y de ser necesario ef Banco solicita la constitucidon de garantias que cubran el
riesgo de cada cliente. Estos contratos se otorgan por un periedo de tiempo especifico, en |a medida
en que no haya violacidn a las condiciones establecidas en el contrato (Nota 22). Asimismo, el Banco
puede ejercer [a opcién de anular un compromiso de crédito a un cliente especifico.

¢) Cartas de crédito

Las cantas de crédito generaimente son emitidas con piazos no mayores a 90 dias, prorrogables, para
financiar un contrato comercial por el embarque de bienes de un vendedor a un comprador, Al 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco cobré una comisién entre el 0,5% y 2% sobre el
moento de las cartas de crédito. Las carlas de crédito no utilizadas al 30 de junio de 2015 ascienden a
Bs 70.293.212 (Bs 169.508.147 al 31 de diciembre de 2014), Nota 22.

El riesgo al cual esta expuesto el Banco, relacionado con el no cumplimiento por parte de clientes con
sus obligaciones en cuanto a la extension de crédito, asi como de cartas de crédito y las garantias
escritas, esta representado por los montos contractuales tedricos de dichos instrumentos de crédito,
El Banco aplica las mismas politicas de crédito, tanto para las obligacicnes por compromisos de
crédito como para el otoergamiento de préstamos.

En general, para otorgar créditos, el Banco evalia la aceplabilidad de cada cliente. El monto recibido
en garantia, en el caso de que el Banco lo estime necesario para el otorgamiento de un crédito, se
determina con base en una evaluacidn de crédido de |a contraparte. Los lipos de garantia requeridos
varian y pueden estar constituidos, entre otros aspectos, por cesién de cuentas por cobrar, hipotecas
sobre propiedades, equipos o Inversiones en titulos valores.,

Patrimonio

a) Capital social y capital autorizado

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diclembre de 2014, el capital socal pagado del Banco es de
Bs 981.930.372 y Bs 881.930.372, respeclivamente, representado por 981.930.372 y 881.930.372
acciones comunes, nominativas, no convertibles al portador, de una misma ciase, con valor nominal
de Bs 1 cada una, lotalmente suscritas y pagadas, respectivamente. El Banco cumple con el capital
minimo requerido seguln la normativa vigente.

En Asamblea General Exiraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de julio de 2013, se aprobd
facuMtar a la Junta Directiva para realizar un aumento de capfal por 8s 25.000.000, en acciones
comunes, normativas, no convertibles al portador con valor nominal de Bs 1, bajo la modalidad de
oferta phblica de acciones con prima. Con fecha 21 de marzo de 2014, SUDEBAN, previo
pronunciamiento favorable del OSFIN, mediante Oficio SIB-II-GGR-GA-08450, autorizé dicho aumento
de capital. La SNV, en fecha 2 de diciembre de 2013, mediante la Resolucién N°123, autorizd el
referido aumento de capital. Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Banco
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recibidé de sus accionistas aportes por este conceplo por Bs 9.187.844, los cuales se incluyen en el
grupo de Aportes patrimoniales no caplalizados. De igual manera, en julio de 2014 se finaliz6 la
colocacién de dichas acciones por un total de Bs 25.000.000 y se realizé el respectivo aumento de
capital social. SUDEBAN, mediante Oficio SIB-|I-GGR-GA-31341 de fecha 10 de septiembre de 2014,
autorizéd al Banco a efectuar la inscripcion de la respectiva Acta de Asamblea en el Registro Mercantil,

En Asamblea General Extraordinana de Accionistas celebrada el 10 de julio de 2013, se aprobd
facultar a la Juna Directiva para realizar un aumento de capital por Bs 123.000.000, en acciones
comunes, normativas, no convertibles al portador con valor nominal de Bs 1, bajo la modalidad de
capitalizaciéon de primas pagadas en emisidn de acclones, registradas en el grupo de Aportes
patrimoniales no capitalizados. Con fecha 29 de octubre de 2013, SUDEBAN, previo pronunciamiento
favorable del OSFIN, mediante Oficio SIB-lII-GGR-GA-36789, autorizé dicho aumento de capdal. La
SNV, en fecha 7 de julio de 2014, mediante la Resolucion N° DSNV/CJ/1206/2014, autorizd el
aumento de capital aprobado en Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 10 de julio de 2013.
SUDEBAN, mediante Oficio SIB-I-GGR-GA-36789 de fecha 29 de octubre 2013, autorizd al Banco a
efectuar la inscripcion de la respectiva Acta de Asamblea en el Registro Mercantil.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de septiembre de 2013, se aprobd un
decreto y pago de dividendos y aumento de capital hasta por Bs 110.000.000 como dividendo en
acciones con cargo a la cuenta de Superavit restringido. Con fecha 30 de enero de 2014, SUDEBAN,
previo pronunciamiento favorable del OSFIN, mediante Oficio SIB-1I-GGR-GA-03483, autorizd dicho
aumento de capital, La SNV, en fecha 14 de julio de 2014, mediante Resolucidon N° 068, autoriz6 la
emisién de acciones correspondiente al aumento de capital aprobado en Asambiea General Ordinaria
de Accionistas del 25 de septiembre de 2013. SUDEBAN, mediante Oficio SIB-I-GGR-GA-24470 de
fecha 16 de julio de 2014, autorizd al Banco a efectuar la inscripcion de la respectiva Acta de
Asamblea en el Registro Mercantil,

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2014, se aprobd
facultar a la Junta Directiva para realizar un aumento de capital por Bs 100.000,000, en acciones
comunes, normativas, no convertibles al portador con valor nominal de 8s 1, bajo la modalidad de
oferla publica de acciones con prima. Con fecha 8 de julio de 2014, SUDEBAN, previo
pronunciamiento favorable del OSFIN, mediante Oficio SIB-I-GGR-GA-23218, autorizé dicho aumento
de capital La SNV, en fecha 3 de diciembre de 2014, mediante la Resolucidn
N" DSNV/CJU/1933/2014, autorizd [a oferta de acciones. En febrero de 2015 se finalizd [a colocacion
de dichas acciones por un total de Bs 100.000.000 y se realizé el respectivo aumento de capital social,
Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco recibid
de sus accionistas aportes por esle concepto por Bs 190,192.227 y Bs 592.634.297, respectivamente,
los cuales se Incluyen en el grupo de Aporles patrimoniales no capitalizados. SUDEBAN, mediante
Oficio SIB-II-GGR-GA-11285 de fecha 8 de abril de 2015, autorizé al Banco a efectuar la inscripcion
de la respectiva Acta de Asamblea en el Registro Mercantil.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2014, se aprobé un
decreto y pago de dividendos, y aumento de capital hasta por Bs 150.000.000 como dividendo en
acciones con cargo a la cuenta de Superdvit restringido. Con fecha 30 de octubre de 2014,
SUDEBAN, previo pronunciamiento favorable del OSFIN, mediante Oficio SIB-II-GGR-GA-37384,
autorizé dicho aumento de capdtal. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta de la
SNV,

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de septiembre de 2014, se aprobd un
decreto y pago de dividendos y aumento de capital hasta por Bs 190.000.000 como dividendo en
acciones con cargo a la cuenta de Superavit restringido. Con fecha 18 de junio de 2015, SUDEBAN,
previo pronunciamiento favorable del OSFIN, mediante Oficio SiB-I-GGR-GA-19530, autorizé dicho
aumento de capital. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta por parte de la SNV,
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En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2015, se aprobd un
decrelo y pago de dividendos y aumenio de capital hasta por Bs 300.000.000 como dividendo en
acciones con cargo a a cuenta de Superavit restringido. A la fecha el Banco se encuentra en espera
de respuesta por parte de SUDEBAN y de la SNV,

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2015, se aprobd
facultar a la Junta Directiva para realizar un aumento de capital hasta por Bs 400.000.000, en acciones
comunes, normativas, no convernibies al portador con valor nominal de Bs 1, bajo ia modalidad de
oferta piblica de acclones con prima,. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta por
parte de SUDEBAN y de ia SNV.

Los titulos de las acciones suscritas por los accionistas, por los semestres finalizados el 30 de junio de

2015 y 31 de diciembre de 2014, se klentifican como acciones comunes nominativas no convertibles al
poriador distribuidos de la siguiente forma:

et luniode 2015 _3\dediiembie de 2014
Nomero de Participacion Namero de Pasticipacion
%

acclomes % acciones

Acchonistas

Noguercles Garcla, Jorge Liss 4542 340 26080 B85 2620614 20877
Nogaarcles Loper. José Maria 63120835 6.4282 57.579978 65260
Holabi Mach, Anusr 57.206 232 58351 §1.450954 58338
Alntio termationsl, S L. 48572252 45408 43 825 644 4 5466
Valores Toere Casa. CA, 43 860 480 4 4707 3W4T7970 4.400%
Do Guruceaga Lopez, Gonzalo Francnco 39246 508 3.5060 35238637 3.5057
Curbelo Pévez, Juan Ramdn 38720 654 35442 34785445 3 5442
Zasuma Inversicnes, CA 37.672.604 8306 3358108 18306
Sucesidn Talayero Tamayo, Alvaro Josd 35.106.026 dBas2 32 500834 0852
irversiones Clatal. CA, 31.205.55) 3.1700 28225108 32004
Puig Muel, Jaime 212322 462 219718 20.735.561 235812
Tamayo Degwitz, Cadios Enrque 2008345 20453 18033 148 2.0453
Garcia Avoyo, Sagrano 19536 408 1.9896 17.536.118 19084
Imversiones Tesuman, C A, 15268304 1.8604 16 407 856 1.8604
Tekaccn AC , CA. 18268 297 1.8604 16 407 850 18604
Kozma Ingenus, Alejandro Nicolds 15428211 15712 15418241 1.7480
Kozma ingenuo, Caroling Maria 15428 211 157112 154182101 1.7480
Kozma Sotymosy, Nicotis A 14 850 804 15133 10195803 1.1561
Consorco Toyomarca, S A (Toyomarca, SA ) 13661424 13013 12270142 1303
Hemers de I Sola, Mercodes de s Contepcida 11,106 359 1,1402 10.815.0685 12283
Mouada, Chase Chawr 11.154.142 1.1350 10018202 1.1359
Juan Huerta, Salvador 10.800.910 1.1000 10484379 1,1885
Noguarcles Garcia. Maria Momsonst 10.781,145 1.0980 0872413 1.0067
lovorsiones Fernsader, SA 10.450.634 1.0652 9353025 1.0640
Benacermaf Hermara, Andrds Gonzalo 10244 044 1.0433 9891304 19214
Banacorral Hermora, Mercedes Coacila 10244 044 1.0433 9891384 15216
Benacerraf Mormera, Jorge Fortunato 10232 544 1.0421 9291204 11218
Inversoca Dianveca, CA 10127 658 10014 2086.100 10014
Somoza Mosquera, Davd 9730278 057 8740627 087
Eurcbuiding ntemadcional. CA. 208514 05439 8324007 0.5430
D'Alessandro Bello, Nicolas Gerardo 9 088.781 05256 8152382 05244
Cedeflo, ENgo 2627 562 08706 80627562 06783
Fondo de Jdlackones y Pensiones de a UD.O 8216753 02388 7370958 08368
Otres 1019176 27504 W7 228 052 20015

b) Reservas de capital y resultados acumulados

El Banco, de acuerdo con las disposiciones establecidas en sus estatutos y en la Ley de Instituciones
del Sector Bancario, registra semestralmente un apartado para reserva legal equivalente al 20% de la
utilidad neta semestral hasta alcanzar el 50% del capital social. Cuando el monto de la reserva legal
haya alcanzado este limite, el Banco registrara como apartado para reserva legal el 10% de la utilidad
neta semestral hasta alcanzar el 100% del capital social.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la cuenta de Reservas de capial incluye
Bs 996,124, correspondientes a reservas voluntarias,
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En fecha 30 de marzo de 2011, SUDEBAN, mediante Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-07778, indicd al
Banco que las ulilidades generadas por las operaciones de la Sucursal se consideran superdvit
restringido. Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, el Banco reclasificé a la cuenta de
Superédvit no distribuible en patrimonio Bs 3.855.317, correspondientes a los resultados de la Sucursal
por el semesire finalizado en esa fecha (Bs 2.927.847, correspondientes a los resultados de la
Sucursal por el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014).

El 14 de diciembre de 2011, en la Gacela Oficial N* 39.820, se publicd 1a Resolucidbn N* 305.11, de
fecha 28 de noviembre de 2011 emitida por SUDEBAN, denominada “Normas relativas al Fondo
Social para Conlingencias®, en [a cual se establecen Jos lineamientos para la contabilizacién de dicho
Fondo, de acuverdo con lo establecikio en el Articulo N* 45 de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario.

En fecha 23 de marzo de 2012, el Banco realizd la creacion del Fondo mediante la apertura de un
fideicomiso de inversion en el Banco Exderior, C.A. Banco Universal, de acuerdo con lo establecido en
la Resolucién N* 305.11. EI Banco efectud los registros contables comrespondientes debitando a
inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida (Nota 5-d) y acreditando al efectivo
mantenido en el BCV.

Al 30 de junio de 2015 el Banco efectud registro de Fondo Social de Contingencias por Bs 5.708.001,
fos cuales incluyen capital y rendimientos (Bs 5.622.956 al 31 de diciembre de 2014), mediante un
cargo a ia cuenla de Superdvil por aplicar y abono a la cuenta de Reserva de capital. Asimismo,
registrd en la cuenta de Reservas de capital, rendimientos devengados en el semestre finalizado el 31
de diciembre de 2014 por Bs 679.234. En fecha 10 de julio de 2015, el Banco efeclud la transferencia
al fideicomiso de inversién en el Banco Exterior por Bs 4.900.652 y efectud registro contable mediante
un débito a la cuenta de Inversiones en fitulos valores de disponibilidad restringida y un crédito al
efectivo mantenido en el BCV (Bs 4.409.652 el 6 de enero de 2015 por el semestre finalizado el 31 de
diciembre de 2014).

De acuerdo con lo establecido por SUDEBAN en la Resolucidn N* 329.99, en el semestre finalizado el
30 de junio de 2015, el Banco reclasificd a la cuenta de Superavit restringido Bs 425425796
(Bs 292.078.354 al 31 de diciembre de 2014), equivalentes al 50% de los resultados del semestre,
netos de apariados para reserva legal y resultados de la Sucursal. Al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, el superavilt restringido asciende a Bs 1.240.145466 y Bs 814.719.670,
respectivamente, Los montos incluidos en el superavit restringido por este concepto no estaran
disponibles para el page de dividendos en efectivo y sblo podran ser utilizados para aumentos de
capital social,

A continuacidn se presenta el movimiento de los saldos de la cuenta de Superavit restringido:

Resolucién
N* 329.99
(En bolivares)
Saldo al 30 de junio de 2014 632641316
Aumento de capilal social (110.000.000)
ApScacidn del S0% de s resuliados del semestre 292078254
Sakdo al 31 de giiembre de 2014 814.719.670
Apicacion det 50% de s resulados del semestre 425 425 796

Saido al 30 de junio de 2015 1.240.145.456
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c) Ganancia por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda
extranjera

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la cuenta de Ganancia por fluctuaciones cambiarias

por tenencia de activos y pasivos en moneda exiranjera incluye [0 siguiente:

(En bolivares)
Saldo ol 30 de jnio de 2014 1.107.008.134
Ganancia neta por venta do activas en moneda exraniera a trawks del SICAD | 249 455
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.107 258 629
Ganancia neta por venta te activos en moneda exiranera a fravés del SIMADI (Notas 3 y 5) 1234785193
Saldo al 30 de punio de 2015 2342043 822

SUDEBAN, mediante la Resolucion N° 048,14 del 1 de abril de 2014, publicod las normas relativas a la
aplicacibn de los beneficios netos originados en las operaciones que realizan las instituciones
bancarias en calidad de oferentes a través del SIMADI (SICAD |l al 31 de diciembre de 2014),
estableciéndose que dichos saldos netos realizados, deberan ser contabitizados en el patrimonio,
formando parte del grupe de Ganancia por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos
en moneda extranjera.

d) Indices de capital de riesgo

SUDEBAN, mediante la Resolucién N* 305.09 de julio de 2009, establece con respecto al indice de
capital de riesgo lo siguiente: a) los aportes patrimoniales no capitalizados y las acciones en
Tesoreria se consileran como patrimonio primario (Nivel 1); b) las plusvalias e inversiones en
empresas filiales o afiliadas financieras del pais se deben deducir del patrimonio primario (Nivel 1) vy,
c) la inclusion en la categoria de riesgo del 50% de los efectos de cobro inmediato, colocaciones en
operaciones interbancarias y colocaciones, y créditos asociados con las actividades de microcréditos,
agricola, manufactura y turismo. Asimismo, establece una nueva ponderacidn de riesgo del 75%
aplicada a las colocaciones en operaciones interbancarias “overnight” en moneda nacional.

Los indices minimos de capital de riesgo global y de patrimonio sobre aclivos tolales (indice de
solvencia) seran de 12% y 9%, respectivamente, al 30 de junio de 2015 y 31 diciembre de 2014,

Los indices requeridos y mantenidos por el Banco, calculados con base en sus estados financieros de
publcacién, y de acuerdo con las normas de SUDEBAN, se indican a continuacion:

—30dejunlode 2015 __31dediceembre de 2014
Requerido Mantenido Requerido Mantenxio

% % % %
Capeal de riesgo legal-Global 12 13,51 12 15,35
PatrmoniodActivos totales 9 240 9 8,03

En fecha 9 de agosto de 2014, SUDEBAN, mediante fa Resolucidén N*117.14, establecié que las
instituciones bancarias deberdn mantener el Indice de Activos a Patrimonio contable previsto en el
Articulo N* 6 de la Resolucion N* 305.09 dei 9 de julio de 2009, no inferior al 9%. Se mantienen los
criterios relativos a su frecuencia y calculo,

En fecha 9 de abril de 2015, mediante Circular N° SIB-II-GGR-GNP-11290, SUDEBAN, establece con
respecio a los lineamientos para determinar la relacidn patrimonio sobre activos y operaciones
contingentes, que permite a los bancos privados excluir del activo total el 50% de los saldos de encaje
legal mantenidos al clerre de cada mes. Al 30 de junio de 2015, el Banco realiza el céiculo del indice
de capital de riesgo, con base en lo establecido en las normativas vigentes.
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25.

26,

27,

Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas
El Banco, en el curso normal de su negocio, efect(ta transacciones mercantiles con empresas
relacionadas. Es posible que los términos de algunas de estas transacciones no fueran 10s mismos a
aquéllos que pudieran resultar de transacciones realizadas entre partes no relacionadas enire si,
A continuacion se detallan los saldos y transacciones que mantiene el Banco con su entidad
refacionada Caracas Intemational Banking Corporation:
30 e junio 31 de diciembye
de 2015 de 2014
(En bolivares)
Activo
Disponibiidades
Bancos y corresponsales en el exenor por USS43.047
(US$39.480 al 31 de diciembye de 2015) 218513 248,009
Pasivo
Otros financiamientos oblenidos (Nota 14)
Couenlas comientes remuneracdas, con interés anual dei 0,25% 318.480 392.504
Gastos del semestre
Gastos financleros
Gastos por otros financiamientos oblenklos el —105
Fondo de Proteccion Social de los Depésitos Bancarios
El Fondo de Proteccion Sodial de los Depdsitos Bancarios (FOGADE) tiene por objeto, entre otros,
garantizar los depbsitos del plblico, realizados en las instituciones financieras venezolanas, hasta por
un monto determinado por depositante.
La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece un aporie especial a ser pagado por los bancos
de capital privado regidas por dicha Ley para el respaldo de las operaciones de FOGADE.
El aporte semestral que los bancos deben efectuar a FOGADE es el equivalente al 0,75%, aplicado
sobre el lotal de los depositos del pablico que se tengan para el final de cada semestre
inmediatamente anterior a la fecha del pago, calculado de acuerdo con un instructivo emitido por
FOGADE y es pagado mensualmente mediante aportes equivalentes a 1/8. Dicho aporte se presenta
en el grupo de Gastos de transformacién.
Aporte Especial a la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario
La Ley de Insttuciones del Sector Bancario establece un aporie especial a ser pagado por los bancos
e instituciones financieras venezolanas regidas por dicha Ley para el respaldo de las operaciones de
SUDEBAN.
El! monto correspondiente al aporte semestral, al 30 de junio de 2015, se basa en el 0,8 por mil del
promedio de Jos activos del Banco (0,6 por mil al 31 de diciembre de 2014) y se paga mensualmente.
Este aporte se presenta dentro del grupo de Gastos de trasformacion.
Encaje Legal

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece un régimen de encaje legal para las
instituciones financieras y corresponde al BCV controlar su cumplimiento, determinar las tasas de
encaje y las normas para su constitucion y célculo, e imponer [as sanciones por incumplimiento.
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29.

En este sentido, mediante Resolucion N° 14-03-02 de fecha 13 de marzo de 2014, el BCV establece
que se debe mantener un encaje minimo depositado eén su totalidad en el BCV, equivalente a un
porcentaje del monto de todos sus depdsitos, captaciones, obligaciones y operaciones pasivas e
inversiones cedidas, con excepcion de las obligaciones con el BCV, FOGADE y olras instituciones
financieras,; las originadas por los fondos recibidos del Estado u organismos nacionales o exiranjeros
para financiamiento de programas especiales para el pais, una vez que dichos fondos hayan sido
destinados al respectivo financiamiento; las originadas de los fondos recibidos de instituciones
financieras destinadas por la Ley al Financiamiento y la Promocién de Exportaciones, una vez que
dichos fondos hayan sido destinados al respectivo financiamiento; las contraidas en moneda
extranjera como producto de las actividades de sus oficinas en el extérior y, las que se originen en
operaciones con ofros bancos y demads instituciones financieras, y por cuyos fondos estas ultimas
instituciones, a su vez, hayan conslituido encaje legal conforme con dicha Resolucién. Tampoco se
compuiaran los pasivos provenientes de recursos del Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda
previsto en la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat, administrados en fideicomiso por
las Instituciones financieras. Adicionalmente, el BCV, mediante las Resoluciones N° 12-05-02 y 13-04-
01, publicadas en las Gacetas Oficiales N* 39.933 y 40.155, de fechas 29 de mayo de 2012 y 26 de
abril de 2013, respectivamente, olorgd una reduccion del monto que deben mantener por encaje fegal
a las inslituciones que adquirieron cerlificados de participacién desmaterializados, emitidos por el
Fondo Simdn Bolivar, S.A., equivalente al saldo de la referida inversion; durante los semestres
finalizados ei 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, ¢l Banco mantiene Bs 643.606.134 y
Bs 877,064,242, respectivamente, por este concepto, Nota 5-b.

La constitucién del encaje legal debera realizarse en moneda de curso legal independientemente de la
moneda en que se encuentren expreésadas las operaciones que dieron su origen, Nota 3.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 existen juicios y reclamos pendientes de sentencia en contra del Banco,
los cuales se detallan a continuacion:

Laborales

El Banco ha recibido demandas de personas naturales por cobros de presiaciones sociales y demas
indemnizaciones laborales por Bs 59.603.892 y Bs 60.741.792, al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, respectivamente. En opinién de la gerencia, basada en |a opinidn de sus asesores
legales externos, estas demandas no tienen fundamento legal y, por lo tanto, se estima no tendran un
efecto material adverso en la posicidn financiera o en los resultados del Banco.

La gerencia del Banco y sus asesores legales opinan que las bases de la mayoria de dichos reparos y
demandas no son procedentes y que los resultados finales de los recursos interpuestos serén
favorables al Banco. Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco no mantiene
provision alguna por estos conceptos,

Con excepcion de los reparos mencionados, la gerencia del Banco no tiene conocimiento de algan
otro reclamo fiscal, laboral u otlro pendiente que pueda tener un efecto importante sobre la situacion
financiera o sobre los resultados de sus operaciones,
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30.

31.

Vencimiento de Activos y Pasivos Financieros

A confinuacion se presenta un detalle de los vencimientos aproximados de actives y pasivos
financieros:
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Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de mercado estimado de los instrumentos financieros del Banco, su saldo en libros,
ias principales premisas asumidas y [a metodologia usada para estimar los valores razonables de
mercado se presentan a continuacion:

—dejuniode 018 31 de diciembre de 2014
Valor de Valor de
Saldo en mercado Saldoen mercado
libros estimado libros oestimado
{En bolivares)
Active
Disponibildades 30283353297 30283353297 204526810849 70462610849
Inversiones en tiukos valkores, netos 15.157.080.232 15203776312 14045245778 14042284008
Canera de crddinos, nela 56 845500 380 56.845 580.3%0 35206 843004 35208843004
Intereses y comisiones por cobrar, netos 109085372 709085372 _ 524332014 _ 524332014
102815079281 10301806371 10239183445 70237321733
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32,

—31de diciemnbre de 2014

Valor e Valor de

Saldo en mercado Saldo en mercado

libros estimado libeos estimado

(En bolfvares)
Pasivo

Captaciones del publico 97 460.041.600 97460041699 65678567284 65678567 284
Crros financiamsontos oblenkics 62 554 582 62 564 582 2358876 2353876
Otras obigaciones por intermediacidn fnanciera 1.858.539 1.858 539 11.686 667 11688 667
Inlerases y Comisionas por pagar 58322572 88322572 ___BiST0517 81570512
87812787302 2 RUAI27A1382 S TI6M6333¢ A5.776.163238

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, ambos activos y pasivos, han sido presentados a su valor
en libros incluido en el balance general, el cual no difiere significativamente de su valor razonabie de
mercado, dado el relativamente corto periodo de vencimiento de estos instrumentos. Esta categoria
incluye las disponibilidades, las captaciones del pablico sin vencimiento definido y con vencimiento a
corto plazo, los otros financiamientos obfenidos a corto plazo, las otras obligaciones por
intermediacién financiera con vencimiento a corto plazo, y los intereses por cobrar y por pagar.

Inversiones en titulos valores

El valor razonable de mercado de las inversiones en titulos valores disponible para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento fueron determinados usando sus precios especificos de mercado,
precios de referencia determinados por las operaciones de compra y venta en el mercado secundario,
valor presente de los flujos fuluros de efectivo estimados y precios especificos de mercado de
instrumentos financieros con caracteristicas simifares (Nota 5-a y b). Las inversiones en otros titulos
valores se presentan a su valor nominal, el cual se considera su valor razonable de mercado
(Nota 5-e), Para instrumentos denominados en moneda extranjera, el equivalente en bolivares del
valor razonable se calcula usando la tasa de cambio oficial,

Cartera de créditos

La cartera de créditos devenga intereses a tasas variables que son revisadas con frecuencia. Como
consecuencia de lo anterior y de las provisiones constiluidas para riesgos de incobrabilidad en Ia
cantera de créditos, en opinién de la gerencia, el saldo en libros de dicha cartera de créditos se
aproxima a su valor razonable de mercado,

Captaciones y obligaciones a largo plazo

Las caplaciones y obligaciones a largo plazo causan intereses a tasas variables, que son revisadas
con frecuencia, por lo que la gerencia del Banco ha considerado como valor razonable de mercado su
valor en libros,

Inversiones y Créditos Otorgados en Exceso a los Limites Legales

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Banco no mantiene créditos con deuvdores que
individualmente superen el 10% del patrimonio dei Banco ni con grupos econdmicos que superen el
20% y no mantiene inversiones y créditos que excedan los limiles establecidos en la Ley de
Instituciones del Sector Bancario.
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